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INVERSORA JURAMENTO S.A.

Ruta Nacional N° 16 Km. 596 - Joaquin V. Gonzalez - Salta

EJERCICIO ECONOMICO N° 26
ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2016 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

» Actividad principal: Explotacién agropecuaria, mandatos, servicios, comercial, industrial y
exportacion, financiera e inmobiliaria.

Inscripeién en el Registro Publico de Comercio:
- Del estatuto: 14 de noviembre de 1890
- De la altima modificacion: 14 de junio de 2010

Juzgado de Minas y en lo Comercial de Registro de Salta. Folic 383 Asiento 1474 del
libro 5° de sociedades andnimas.

Plazo de duracion de la Sociedad: hasta el 14 de noviembre de 2089

Informacién de los entes controlados en Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Accionista principal: Jorge Horacio Brito

-Posesidn accionaria al 30/08/2016: Clase A: 94.421.976
Clase B: 344.222 207

-Participacion del capital al 30/09/2016: 92,36%

-Participacidn de los votos al 30/09/2016: 95,65%

Composicion del capital social
Acciones
Clase de acciones Suscripto Integrado
A: ordinarias escriturales de v.n. $ 1 con derecho a 5 votos 94.626.276 94.626.276
B: ordinarias escriturales de v.n. $ 1 con derecho a 1 voto 380.298.368 | 380.298.368
Total 474.924.644 | 474.924.644

8 deS0 identificacion con Firmado a efectos de s

nuestre jnforme de fecha 07/12/2018 nuestro informe de fech:
FY y ASOC. S.R.L.

C.P.C.E.Sla. —R.A.P.U. N° 168

{Socio} Contador Bblice UN.C.
RODOLFQO FERNANDOQ YARADE C.P.C.E #la. M.P. N* 2696 JORGH H. BRITO
Contador Pdblico U.N.C. Sindial on regrasentacion Predidente
C.P.CE.5la. M.P. N* 1245 - T° IV - F* 191 de |la Comisién Fiscalizadora




Firmadd Z'efectos de su identificacion con
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos (Anexo A)
Activos intangibles (Anexc B)
Propiedades de inversién (Nota 3.a)
Plusvalia (Nota 3.b)
Creditos fiscales (Nota 3.c)
Otros activos financieros (Nota 3.d)
Activos biologicos (Nota 3.e)
Totai del activo no corriente
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios (Nota 3.f)
Activos biolégicos (Nota 3.e)
Créditos fiscales (Nota 3.¢)
Otros activos financieros (Nota 3.d)
Cuentas par cobrar comerciales (Nota 3.g)
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3.h}
Total de!l activo corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Companiia
Participacion no controlante

TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones (Anexo E)

Deudas fiscales (Nota 3.i)

Deudas financieras (Nota 3.
Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Otras deudas (Nota 3.k)

Deudas fiscales (Nota 3.i)

Deudas sociales (Nota 3.0

Deudas financieras (Nota 3.)

Deudas comerciales (Nota 3.m)
Total del pasivo corriente

TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

gben ser leidos conjuntamente.con log mismos.

Firmade a efectos de su id
nuestrc informe de fecha 07/12/2016

FYy ASOC. S.R.L.
C.P.CE.Sla. -R.A.P.U. N° 168

(Socio)
RODOLFO FERNANDO YARADE
Contador Pubiico UN.C.
C.P.CESla MP. N*1245. 7o |y - Fe 191

30/09/2016

30/09/2015

1.951.073.325

1.925.429.034

17.888.581 15.731.923
2.061.499 2.061.499
7.555.320 7.555.320

76.471.045 47.643.089

915.042 2.974.349
212.969.119 106.541.992

2.268.933.831

168.102.702
455.737.137
98.208.930
38.350.243
138.690.246
117.824.194

1.018.914.452
3.287.848.383

2.197.937.206

145.367.165
258.555.750
75.102.000
16.222.724
85.344.832
35.687.490

616.279.961
2.814.217.167

1.872.510.843
4.798.428

1.877.309.271

1.738.202.698
1.794.487

1.739.997.185

1.156.546 1.138.439
522.014.532 487.323.368
71.555.907 192.378.815
594.726.985 680.840.622
1.649.656 1.605.487
11.997.565 5.808.870
29.067.753 16.126.835
599.602.209 232.769.025
173.494.944 137.069.343
815.812.127 393.379.360

1.410.539.112

1.074.219.982

3.287.848.383

2.814.217.167

exos A, B, E, F, Gy Hylos estados separados que se acom

nuestre informe de fecha 07/12/2016

i6n con

da la Comisidn Fiscalizadora

pafian forman parte integrante de estos

JOREE H, BRITO

Presidenta
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INVERSORA JURAMENTO S.A.,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos)

Produccién agropecuaria (Nota 3.n)
Costo de produccion agropecuaria (Anexo F.2)
Resuitado de produccién

Ventas (Nota 3.0)
Costo de ventas (Anexo F.1)
Resultado de venta

Gastos de administracién (Anexo H)
Gastos de comercializacion (Anexo H)

Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.p)
Otros gastos operativos (Anexo H)

Otros ingresos y egresos (Nota 3.q)
Resultado del ejercicio antes de impuesto

Impuesto a ias ganancias del ejercicio

Resultado neto del ejercicio

Atribuible a:
Accionistas de la Compania
Participacion no controlante

30/09/2016 30/09/2015
608.076.914 282.499.326
(388.706.369) (268.048.794)
219.370.545 14.450.532
884.834.284 720.036.732
{846.097.562) {646.511.625)
138.736.722 73.5625.107

(89.029.148)
(93.165.186)

(70.463.169)
(64.430.926)

Ganancia por accién atribuible a los accionistas de la

Compaiiia durante el ejercicio:

Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacian en

el ejercicio
Operaciones continuas y discontinuas

Ganancia basica y diluida por accién ($ por accion)

Las notas 1 a 20 y los anexos A, B, E, F, Gy Hy los estados separados que se acem

estados financieros y deben ser leidos conjuntamente con los mismos.

atestTde su identificacion con
nuestrg’infgfme de fecha 07/12/2016

7Y y ASOC. S.R.L.
.P.C.E.Sla. - R.A.P.U, N° 188

(Secio)
RODOLFO FERNANDO YARADE
Contador Pdblico U.N.C.
C.P.CESla MP. N°1245-T2 [V - F 181

de la Comisién Fiscalizadora

(99.635.604) 32.897.655
- (106.856)

7.375.473 1.919.207
83.652.802 (12.208.450)
(29.140.804) 2.899.022
54.511.998 (9.309.428)
51.980.178 (7.073.449)
2.531.820 (2.235.979)
54.511.998 (9.309.428)
448 840,565 432.610.472
0,118 (0,016)

pafian forman parte integrante de estos

JOREE H. BRITO

Prgsidente
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)

30/09/2016 30/09/2015

Resultado del ejercicio integral 54.511.998 (9.309.428)

Revaluacién de campos

Participacion en otros resultados integrales de asociadas:
- Efecto de conversion monetaria

- Cambios en los valores razonables de los derivados -
mantenidos como flujos de cobertura

Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otros
resultados integrales

Otros resultados integrales del ejercicio netos de
impuesto

Total de resultados integrales del ejercicio 54.511.998 {9.309.428)
Atribuible a:

Accianistas de la Compafiia 51.980.178 (7.073.449)
Participacién no controlante 2.531.820 (2.235.979)

Las notas 1 a 20 v los anexos A, B, E, F, Gy Hy los estados separados que se acompafian forman parte integrante de estos
estados financieros y deben ser leidos conjuntamente con los mismos.

entificacion con Firmado a efectos de su idantifighcisn con
nuestro igtorme de fecha 07/12/2018 nuestro informe de fecha 031212018
FYyASCC.S.R.L.
C.P.C.ESla. -R.AP.U. N° 168

EUGENIO A. MARTHIEZ ESPECHE

{Socio) Contagor .C.

RODOLFO FERNANDQ YARADE C.P.C.E&fa, M.P. N° 2608
Contador Piblico UN.C.

Singido en representacisn
C.P.C.ESla. MP. N° 1245 - To IV - F 199

da la Comision Fiscalizadora
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)

3010972016 30/09/2015
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio (1) 35.687.480 11.120.694
Efectivo al cierre del ejercicio (1) 117.824.194 35.687.490
{Disminucién) Aumento neto del efectivo 82.136.704 24.566.796
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
{Pérdida) Ganancia neta del ejercicio 54,511,998 {9.309.428)
Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 29.140.804 (2.899.022)
Intereses devengados perdidos 159.812.930 108.301.960
Intereses devengados ganados (9.026.727) (944.121)
Incorporacion de terceros en seciedades controladas - 463.889
Ajustes para arribar ai flujo neto de efectivo (utilizado en)
generado por las actividades operativas:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos ‘ 18.101.400 15.572.968
Depreciacion de activos intangibles 1.640.933 235.416
Valor residual de bajas de propiedad, plania y equipos 670.207 999.915
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento} de cuentas por cobrar comerciales (54.345.414) (35.120.683)
Disminucion (aumento) de créditos fiscales (82.0765.690) (27.010.085)
Disminucién (aumento) de otros activos financleros (20.068.212) (16.731.114})
Disminucion (aumento) de inventarios {22.735.537) (64.939.730)
Disminucidn {aumento) de activos bioldgicos {213.608.514)  (126.297.616)
Aumento {disminucién) de deudas comearciales 36.425.601 71.630.466
Aumento {disminucién) de deudas sociales 12.940.918 4,265.874
Aumento (disminucién) de deudas fiscales 41.266.237 2,284,457
Aumento (disminucion) de otras deudas 44169 942,589
Aumento neto de provisiones 18.107 96.292
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades
operativas (47.287.790) (77.553.583)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por cormnpra de prepiedad planta vy equipos (44.415.898) (26.349.683)
Pagos por compra de activos intangibles (3.797.591) (9.437.005)
Pagos por compra de Comerclo Interior SA - (1.754.432)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (48.213.489) {37.541.130)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Apcries irrevocables - 200.000.000
Pago de dividendos a participacién no controlante {709.999) (100.000)
Integracion de aumento de capital 92.150.636 -
Pagos de préstamgSineto dp obtenciones 86.197.346 {60.238.491)

Flujo neto de eféctivgfgenerado por {utilizado en) las actividades de

financiacion

Aumento (j sm

177.637.983 139.661.509
Lion) neta del efectivo 82.136.704 24.566.796

Firmado a efebtos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 07/12/2018 . nuestro informe de fecha 07/12/2016

FYy ASOC. S.R.L
C.P.CESla. ~RAP.U. N°188
EUGENIOQ A MARTIMEZ ESPECHE

{Socio} Contador Publice U.N.C.
RQDOLFQ FERNANDO YARADE C.P.C.E_#a. M.P. N° 2695 JORGE H. BRITO
Centador Plblico UN.C. Sindief en representacion Présidente

C.P.C.E.Sla, M.P, N° 1245 - f° IV - F° 191 de la Comision Fiscalizadora
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INVERSCRA JURAMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos)

1. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
I. Proposito de los presentes estados financieros y bases de preparacion

Inversora Juramento SA (Ma Sociedad” ¢ “la Compania’) es una de las empresas agricola-ganadera mas
importantes del noroeste argentino, constituida en su mayoria por capitales nacionales. Se dedica & la
produccion de carne para el abastecimiento de dicha regién como asimismo para la exportacion,
participando en todas las etapas de la cadena de valor, y 2 la produccion agricola, la que €S
principalmente utilizada para e abastecimiento del consumo del ganado propio. La Sociedad concentra
sus actividades en la provincia de Salta, donde el conjunto de fincas que forman sus propiedades
conforman un total aproximado de 87.414 hectareas. En lo que respecta a la produccion de camne, la
Compafiia y sus controladas estan integradas verticalmente en todas las fases de la misma; cria, recria
(invernada), engorde a corral {‘feed lot"), industrializacion, comercializacion y 1a venta directa ai puabfico
en carnicerias.

La Sociedad decidio para su estrategia de expansion enire sus distintas alternativas de financiamiento 2
apertura de su capital en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires ("BCBA"). Los presentes estados
financieros tienen como objeto cumplir con las exigencias Y requisitos establecidos por 1a Comision
Nacional de Valores (“CNV"} y de la BCBA.

Estos estados financieros consolidados fueron aprobados para su emision por el Directorio de 1a
Sociedad con fecha 7 de diciembre de 2016.

i, Estado de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIF) aprobadas por 1a Comision Nacional de Valores.

ili. Empresaen marcha

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados utifizando el principio de empresa
en marcha. La Gerencia considera gue existe una expectativa razonable respecto a la capacidad de la
Sociedad para lievar adelante su actividad durante el futuro previsible y que la Sociedad tiene recursos

suficientes para continuar desarrollando su actividad.
V. Informacion comparativa

los saldos del gjercicio anterior incluyen ciertos cambios menores de exposicion para adecuar su
presentacion a ja del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 20186,

V. Normas e interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha
Las NIIF que se detallan a continuacion se encuentran emitidas y aprobadas por ja FACPCE, pero su

aplicacion no €s exigida, admitiéndose su aplicacion anticipada, dadas las fechas de vigencia abajo
indicadas.

NIIF 16 A rrendamientos.

17 actualmente vigente (y las interpretaciones asociadas) y su alcance incluye todos
s, con algunas excepciones especificas. Reguiere que 10s arrendatarios contabilicen
Adndamientos bajo un anico modelo en &l balance en forma simitar a los arrendamientos
j Incluye dos excepciones para el reconocimiento de 10s arrendamientos:

stoghaake Sy entificacion con Firmado a efectos de
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por ejemplo: computadoras personales) y arrendamientos de
on una vigencia de 12 meses o menocs). A la fecha de inicio del

arrendamiento, el arrendatario reconocera la obligacion de efectuar los pagos del alquiler (por ejemplo:
arrendamientos a pagar) y un activo Que representa el derecho de uso del activo subyacente durante g

vigencia del arrendamient

o (

por ejemplo: derechos de uso).
casi no tiene modificaciones. Tendra vigencia a partir de los
2019, es decir, para el ejercicio finalizado el 30 de septiem
aplicacién anticipada siempre que se adopte la NIIF 15, A Ia
financieros el Directorio se encuentra en proceso de evaluaci

Modificaciones a la NIC 7 “Iniciativa sobre informacién a revelar”

Las modificaciones establecen

de los estados financieros eval

incluyendo tanto los derivados

vigencia a partir de los e

jercicios que comiencen el 1° de ene
finalizado el 30 de septiembre de 2018 para ei Grupo. No

La contabilizacien por parte del arrendador
gjercicios que comiencen el 1° de enero de
bre de 2020 para el Grupo. Se permite su
fecha de emisién de ios presentes estados
on de los efectos de la misma.

que la entidad debera revelar la informacion que permita a los usuarios

uar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,

de fiujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo. Tendra

ro de 2017, es decir, para el ejercicio
es obligatorio suministrar informacién

comparativa para los periodos anteriores. Se permite su aplicacion anticipada. A la fecha de emision de

los presentes estados financieros el Directorio se encuentra en

la misma.

Modificaciones a la NIC 12

realizadas”

Las modificaciones clarifican ta contabiliza

proceso de evaluacion de Ios efectos de

“Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no

cién de los activos por impuesto diferido por pérdidas no

realizadas generadas por instrumentos de deuda medidos a valor razonable. Tendra vigencia a partir de
los ejercicios que comiencen el 1° de enero de 2017, es decir, para el ejercicio finalizado el 30 de junio
de 2018 para el Grupo. Se permite su aplicacion anticipada. A la fecha de emision de los presentes

estados financieros el Directorio se

NiIF 15 Ingresos

Con vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2017.

La NIIF 15 reémplazaré a las NIC 11
(CINHF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y

se aplicaran a todos los contratos con los clientes, que van desde la identificacion de éstos con el cliente

encuentra en proceso de evaluacion de los efectos de la misma.

y las obligaciones de desempefic en los mismos, la determinacién del precio de la transaccion, la
asignacién del precio de la misma para las obligaciones de ejecucion de
reconocimiento del ingreso cuando la entidad satisface una obligacién de desemperio

La NUIF 15 es efectiva para el ejercicio anual que comienza 1°
aplicacion anticipada. A la fecha de emision de los presentes

encuentra en proceso de evaluacion de los efectos de la misma.

NIIF 11 Contabilizacién de ad
0 2014)

Va

(Modificacjgn -

cuya actividad /ol
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participaciones adicionales en una operacién conjunta cuya actividad constituye un negocio. Esta
modificacién se aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien
a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Sociedad no prevé que esta
modificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

NIC 18 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion
(Modificacion- Mayo 2014)

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacién y/o amortizacion gque
se base en los ingresos de actividades ordinarias Qque se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el
uso de un activo, generalmente, reflejan factores o beneficios econémicos relacionados con la operacién
del negocio de la entidad, que son distintos de los beneficios econdmicos derivados del consumo a
través del uso de dicho activo. Esta modificacién aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016, Se permite su aplicacién anticipada. La
Sociedad no prevé que esta modificacién tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

NIC 16 y NIC 41 Plantas productoras (Modificacién - Junio 2014)

Esta modificacién aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades, planta
Yy equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i} activos biologicos; y (if) derechos
mineros y reservas minerales tales como el petréleo, gas natural y recursos no renovables similares,
Consecuentemente, se modifict el alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas
productoras relacionadas con la actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan
en una planta productora se. mantienen dentro del alcance de ia NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracién o suministro
de productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante mas de un periodo; y (iii) tiene una
probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por ventas incidentales de raleos y,
podas. '
A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma forma que los
elementos de propiedades, planta ¥ equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la
ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la Gerencia, en
Cuyo caso se podra optar por el modelo de costo o el modelo de revaluacion previstos en la NIC 18.

Esta modificacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de
2018,

La modificacidn puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar por medir la
planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo presentado. Cualquier diferencia
que surja entre dicho valor razonable utiizado como costo atribuido a esa fecha y el importe en libros
registrado previamente, se reconocera en resuitados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada. A
la fecha de emision de los presentes estados financieros el Directorio se encuentra en proceso de
evaluacion de los efectos de la misma.

NIC 27 EI método de la participacién en los estados financieros separados (Modificacién —
Agosto 2014)

A partir de esta modificacién, una entidad controladora que presenta estados financieros separados
cuenta con la opcion de medir sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios canjuntos aplicando
el metodo de la participacion tal como se lo describe en la NIC 28, en adicién a las opciones ya previstas
en la norma de medirlas al costo o a su valor razonable de acuerdo con fa NIIF 9. Esta modificacin se
aplica de manera retroactiva vy tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Sociedad no prevé que esta modificacién tenga
impacto sobre Iggyuturos estados financieros.

¥ Venta o aportacion de activos entre un inversor Yy su asociada o negocio
ificacion - Septiembre 2014)

A par ¢ rpodificacion, una entidad que pierde el control de una subsidiaria que no incluye un
neggCio en log términos de Ta NIIF 3 Combinaciones de negocios, como resultado de una transaccion
i egocio conjunto edhidos segun el método de |a participaciéon,
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solamente reconocerd en sus resultados ta ganancia o pérdida derivada de la transaccién en la
proporcion que corresponde a la participacion de los otros inversores. El remanente de la ganancia 0
pérdida no reconocido en los resultados se eliminara contra el importe en libros de la inversion en la
asociada o negocio conjunto.

Adicionalmente, si luego de la transaccion la entidad controladora aun retiene una parie de la inversion y
ésta califica como una asociada o negocio conjunto que se mide por el método de la participacion, la
entidad solamente reconocera en resultados Ia parte de la ganancia o pérdida resultante de la
remedicién al valor razonable, en la proporcion que corresponde a la participacion de los otros
inversores. El remanente de la ganancia o pérdida no reconocido en los resultados se eliminara contra el
importe en libros de la inversion en la asociada o el negocio conjunto.

Esta modificacién se aplica de manera prospectiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Sociedad no prevé que
esta modificacién tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2012-2014 (Septiembre 2014)

incluye cinco cambios que €l IASB ha introducido a cuatro normas, y que tendran vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Las modificaciones se aplicaran de la
manera indicada en cada caso descripto mas abajo. Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen de
las modificaciones es el siguiente:

- NIIF 5 Cambios a un plan de venta o a un plan de distribucion a los propietarios

La modificacion aclara que si una entidad reclasifica un activo (o grupo de activos) mantenido para la
venta como un activo mantenido para su distribucidén a los propietarios o viceversa, el cambio de
clasificacion no debe tratarse contablemente como un cambio de plan sino que el cambio se considera
una continuidad cei plan original de disposicion del activo, pero con un distinto método de disposicion.
Consecuentemente, la entidad debera (i) clasificar, presentar y medir el activo de acuerdo con el husvo
método de disposicion; (ii} reconocer cualquier reduccién 0 incremento en el valor razonable menos los
costos de venta o distribucion del activo de acuerdo con lo dispuesto por la NIIF 5 segun sea el caso; y
(iii) no cambiar la fecha de clasificacion del activo como mantenido para la venta o distribucién a los
propietarios, sin perjuicio de que el plazo para [a disposicion del activo se vea extendido como resultado
del cambio de método de disposicién. Esta modificacion se aplicara de manera prospectiva y tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. La Sociedad no preve
gue esta modificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

- NIIF 7 Informacién a revelar sobre contratos de servicios de administracién de activos financieros
transferidos

La norma requiere que una entidad suministre revelaciones especiales a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa relacionadas con un activo financiero transferido que no fue totalmente dado de
baja en fibros, o con la implicacion continuada sobre un activo financiero transferido que fue totaimente
dado de baja en libros, independientemente de cuando haya ocurrido la transaccién de transferencia. A
estos efectos, esta modificacion clarifica que la entidad debera evaluar si la existencia de un contrato de
servicio de administracion relacionado con el activo financiero luego de que se haya transferido dicho
activo, podra interpretarse o no como una implicacion continuada de la entidad sobre dicho activo a
través del cumplimiento de ese contrato de servicio, y que por lo tanto requeriria de las revelaciones
especiales antes descriptas. Esta modificacion se aplicara de manera retroactiva y tendra vigencia para
los pericdos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. La Sociedad no prevé que esta
modificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

- NIIF 7 Informacién a revelar en estados financieros condensados de periodo intermedio
Esta modificacion clarifica que las revelaciones adicionales requeridas por la norma relacionada con la
ibn-gde activos y pasivos financieros, no son especialmente requeridas en los estadoes
e ados de periodo intermedio, a menos que las mismas sean necesarias para una
/-- i6n de dichos estados financieros condensados de periodo intermedio. Esta
iara de manera retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales gue se inicien
nero de 2016. La Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto sobre los
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- NIC 19 Tasa de descuento utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empieo.

Emision en un mercado regional.

La norma establece que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gue se
informa, correspondientes a emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. Esta
modificacion clarifica que, cuando no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno, tomando como base para esta evaluacion la moneda
del mercado regional en forma conjunta (por ejemplo, la eurozona) y no la moneda de cada pais en
forma individual. Esta modificaciéon se aplicara a partir del inicio del periodo comparative mas antiguo
presentado en los primeros estados financieros en los cuales la entidad aplique la misma. Cualquier
efecto surgido de la aplicacion de esta modificacion se reconocerd come un ajuste a los resultados
acumulados al inicio de dicho periodo. Esta modificacion tendré vigencia para los periodos anuales que
se inicien a partir de! 1° de enero de 2016. La Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto
sobre los futuros estadoes financieros.

- NIC 34 Revelaciones incorporadas por referencia cruzada a informacién fuera de los estados
financieros de periodo intermedio.

Esta modificacion clarifica que cualguier revelacidn no incorporada directamente a los estados
financieros intermedios, sino a través de referencias cruzadas con otros documentos financieros
preparados por la entidad, debera estar disponible para los usuarios en las mismas condiciones y al
mismo tiempo que los estados financieros intermedios. Esta modificacion se aplicara de manera
retroactiva y tendré vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016.

La Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

NIIF 10 y 12 y NIC 28 Entidades de inversion. Excepcion a la consolidacion {Modificacién —
Diciembre 2014)

Estas modificaciones clarifican ciertas cuestiones surgidas al aplicar la excepcion a la consolidacion
prevista en la NIIF 10 para las entidades de inversién. En este sentido, la exencion prevista en la NIIF 10
por la cual se permite a una entidad controladora no presentar estados financieros consolidados en
determinadas circunstancias, aplica también a una entidad controladora que es subsidiaria de una
entidad de inversion, cuando esa entidad de inversidén mide todas sus inversiones por su valor razonable.
Por otro lado, una subsidiaria que provee servicios de administracién a una entidad de inversion
solamente serd consolidada en la medida en que esa subsidiaria no sea una entidad de inversion. Todas
las otras subsidiarias que en si mismas sean entidades de inversion se miden por su valor razonable y
no se consolidan.

Asimismo, a partir de las modificaciones introducidas a la NIC 28, un inversor que en si mismo no es una
entidad de inversion y que mantiene una participacién en una asociada o negocio conjunto gque es una
entidad de inversién puede, a los efectos de la aplicacién del método de la participacion, retener la
medicion del valor razonable aplicada por dicha asociada o negocio conjunto respecio de su subsidiarias.
Estas modificaciones se aplicaran de manera retroactiva y tendran vigencia para los periodos anuales
que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Sin embargo, para la
primera vez que esta modificacion a la NIIF 10 sea aplicada, la informacion cuantitativa reexpresada
requerida por la NIC 8, solo lo ser4 para el periodo anual inmediatamente anterior a la fecha de
aplicacion inicial de la modificacién. La Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto sobre los
futuros estados financieres.

NIC 1 Iniciativas sobre la informacién a revelar en los estados financieros (Modificacién -
Diciembre 2014)

Estas modificaciones constituyen aclaraciones a los requerimientos de informacién a revelar establecidos
en la NIC 1 Prgsentacién de estados contables. Las mejoras introducidas se refieren a las siguientes
cinco areas.

agregada 44 significativas o de naturaleza diferente. Aun cuando una norma requiera una
i fica, la misma siempre debera ser evaluada desde el punto de vista de su materialidad
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Desagregacién de partidas e inclusién de subtotales:

Partidas o lineas especificas de los estados del resultade, del otro resultado integral y de situacion
financiera pueden ser desagregados, sea en el cuerpo principal de los estados o en las notas
complementarias. Se introducen requerimientos respecto de la inclusién de subtotales mas alla de los
requeridos por las NIIF para estos estados. Los mismos deben agrupar partidas o lineas reconocidas y
medidas conforme a las NIIF; deben presentarse y titularse de manera que sea claro su entendimiento; y
deben presentarse de manera consistente a lo largo de los periodos.

Estructura de las notas:

Una entidad tiene flexibilidad respecto del orden o la forma en que presenta [as notas a sus estados
financieros. Un ordenamiento o agrupamiento alternativo de las notas podria contemplar (i) dar
preeminencia a las areas o actividades consideradas como mas relevantes para el entendimiento de los
estados financieros; (i) agrupar la informacion de aquellas partidas que se miden de forma similar, por
ejemplo, los activos medidos por su valor razonable; y (i) seguir el orden de las lineas de los estados
financieros, tal como lo indica el parrafo 114 de la NIC 1.

Revelacién de las politicas contables:

Se han removido los ejemplos de politicas contables significativas incluidos en la NIC 1 por considerar
que los mismos no ayudan acabadamente a ilustrar cudles debieran ser las politicas contables
significativas que la entidad debiera revelar.

Presentacion de componentes del otro resultado integral derivados de inversiones contabilizadas por el
método de la participacion:

Se clarifica que la participacion de la entidad en el otro resultado integral de sus asociadas y negocios
conjuntos registrado bajo el método de la participacion debe ser presentado como una sola linea,
clasificados entre aguellos componentes que se reclasificarén y no se reclasificaran con posterioridad al
resultado del pericdo.

Estas modificaciones tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1% de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Dado que estas modificaciones son aclaraciones a los
requerimientos de ta NIC 1, no constituyen un cambio de politica contable. Consecuentemente, no se
requiere revelar la informacion prevista en la NIC 8. Oporfunamente, la Sociedad evaluara el eventual
impacto que esta modificacion podria tener sobre los futuros estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion (Julio 2014)

Esta norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicién y deroga las
anteriores versiones de la NilF 9 de los afios 2009, 2010 y 2013. Se resumen a continuacion los
principales conceptos de la nueva norma gue implican un cambio respecto de las normas anteriores.

Clasificacion y medicion de activos financieros:

La norma prevé un (nico modelo para la clasificacion y medicion de los activos financieros (antes
clasificados en cuatro categorias segtn la NIC 39) basado en el modelo de negocio en el que la entidad
los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo contraciuales involucrados.

Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su reconocimiento inicial,
ajustado por los costos de transaccion si el instrumento no se registra por su valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas por cobrar gue no incluyen un componente de
financiacion significativo se miden iniciaimente segln el precio de la transaccion,

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de negocio en el que la
entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales invelucrados. Si el
instrumento desQeuda jncluye flujos de efectivo que representan solamente pagos del principal e
intereses y eyacfivo se/ mantiene con el Unico objetivo de negocio de cobrar dicho flujo de efectivo, el
instrumentg/Se nligh ppr su costo amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio incluye tanto el cobro
£ efedtifh chHmo la venta del activo, el instrumento se mide por su valor razonable con cambios
{do ihtegral (ORI), el que subsecuentemente se reclasifica a resuitados.

énto de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable con cambios en
imiento inicial, también existe la opcién de medir los activos
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financieros por su valor razonable con cambios en resultados en la medida en que esto elimine o

reduzca una asimetria contable. '
Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con cambios en
resultados,
Sin embargo, existe la opcion irrevocable de medir cada instrumento de patrimonio que la entidad
mantenga, sobre la.base de su valor razonable con cambios en el ORI, pero sin gue este ORI
subsecuentemente se reclasifique a resultados.
Clasificacion y medicion de pasivos financieros:
Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en resultados,
cualquier cambio subsecuente en el valor razonable se reconocera en resultados excepto la porcion
de dicho cambio que se atribuya al cambio en el riesgo crediticio propio, que se reconocera en el
ORI, a menos que esto Ultimo genere una asimetria contable significativa en resultados. E! resto de
pasivos financieros se miden por su costo amortizado de igual forma que la prevista en la NIC 39.
Deterioro del valor de activos financieros:
Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro def valor de un activo financiero se basan
en un modelo de "perdidas crediticias esperadas” (en oposicion al modelo de "pérdidas crediticias
incurridas” que prevefa la NiC 39). Este modelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos
por su costo amortizado o por su valor razonable con cambios en OR|, las cuentas por ccbrar por
arrendamientos, un activo de contrato o un compromiso de préstamo o un contrato de garantia
financiera.
A cada fecha de presentacion, se mide la pérdida por deterioro del valor de un instrumento financiero
por el importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de dicho
instrumento, si es que el riesgo crediticio del mismo se ha incrementado de forma significativa desde
su reconocimiento inicial. Si dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de forma significativa,
la pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el importe equivalente a fas pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. Para las cuentas por cobrar que no incluyan un
componente de financiacion significativo, la norma admite el enfoque simplificado de reconocer las
pérdidas por deterioro directamente en funcidn al tiempo de vida del activo.
Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de forma que reflejen
(i) un importe de probabilidad ponderada no sesgado, determinado mediante la evaluacién de un
rango de resultados posibles; (ii) el valor tiempo del dinero; y (iii) la informacion razonable y
sustentable que esté disponible sin costo © esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacion
sobre sucesos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.
Contabilidad de caoberturas:
La prueba de eficacia de una cobertura se determina de forma prospectiva y puede ser cualitativa,
dependiendo del grado de complejidad de la cobertura.
En una relacion de cobertura, se puede designar como partida cubierta a un componente de riesgo
de un instrumento financiero o no financiero, en la medida en que el mismo sea identificable por
separado y medible con fiabilidad.
El valor tiempo de una opcion, el elemento a t&rmino de un contrato a término y el diferencial de la
tasa de cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero pueden ser excluidos de la
designacidn de ese instrumento como instrumento de cobertura y registrados contablemente como
costos de la cobertura.
Se amplia la posibilidad de designar a grupos de partidas como partidas cubiertas, incluyendo grupos
de partidas con posiciones de riesgo compensadas {es decir, coberturas de una posicion neta).
Esta norma se aplica de manera refroactiva con algunas excepciones y normas de fransicion, y
tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. Se permite
su aplicacién anticipada. Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1° de
enero de 2018, se permite optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar
esta norma si, y solo si, la fecha de la aplicacion inicial es anterior al 1° de febrero de 2015.
Oportunamente, ta Sociedad evaluara el eventual impacto que esta nueva norma podria tener sobre
los futuros estados financieros.

fre segmentos de operacion

dobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion

duministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la

dad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el
i0 de la Sociedad. Ver Nota 2.
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VIl. Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en su moneda
funcional, es decir, la moneda de! ambiente econdmico primario donde opera la entidad. Los estados
financieros se presentan en pesos argentinos, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Sociedad.

Saldos y fransacciones
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando fos tipos de

carnbio vigentes en las fechas de las transacciones 0 de las valoraciones, en el caso de partidas que
se han vuelto a valorar. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resuitados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan netas en el estado de resultados
en ia linea de “Resultados financieros”.

Vlll.Criterios de medicién
a) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo (PPE) se valla a su costo de adquisicidén o construccion, neto
de su correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas de deterioro reconocidas de
corresponder, excepto para los campos que fueron valuados siguiendo el modelo de revaluacion
indicado en la nota 15. Las erogaciones posteriores forman parte del activo s6lo cuando (i)
representan una mejora, (i) es probable que la Sociedad reciba beneficios econémicos futuros
relacionados con el item, y (iii) el costo del mismo puede ser estimado confiablemente. El resto
de las erogaciones posteriores son cargadas a resultados en el ejercicio en el que son incurridas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de
su vida util, excepto para los terrenos, que no son depreciados.

A continuacién se enumeran las principales vidas Utiles:
- Edificios: 50 afios

- Muebles y dtiles: 10 afios

- Instalaciones: 10 afos

- Herramientas: 10 afios

- Rodados: 5 a 10 afos

- Aeronaves: 5 afios

- Maquinarias y equipos: 10 afios

- Equipos de computacién: 3 afios

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, al cierre de
cada ejercicio. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimadg, importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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b) Desvalorizacion de PPE

c)

Firmadra
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RODOLFO FERNANDQ YARADE

A cada fecha de cierre de ejercicio, la Gerencia de la Sociedad evalia si existen indicadores de
desvalorizacién de activos tangibles sujetos a amortizacién. Para esto, se analiza informacion
interna y externa. Las fuentes de informacion interna incluyen obsclescencia y desgaste o dafio
fisico, y cambios significativos en el uso del activo y en su rendimiento econdmico en
comparacién con lo presupuestado. Las fuentes de informacién externa incluyen el valor de
mercado del activo, cambios en la tecnologia, en el mercado o en las leyes, aumentos en las
tasas de interés de mercado vy el costo de capital usadas para evaluar oporfunidades de
inversién, asi como también una comparacion entre el valor de los activos netos de la Sociedad y
su capitalizacion de mercado.

La Sociedad considera que existe una desvalorizacidn cuando el valor de libros de un activo
excede su valor recuperable. En ese caso, la Sociedad reconoce una pérdida por dicho excesc.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor de uso y su valor razonable menos
costos de venta. A efectos de calcular el valor de uso, los flujos de fondos futuros estimados son
descontados a su valor presente empleando una tasa de descuento que refleja las evaluaciones
actuales del mercado sobre el valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Cuando no es posible estimar el valor recuperable de un active, la Sociedad estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo. La Sociedad tiene
una Unica unidad generadora de efectivo.

Cuando las condiciones que dieron lugar al reconocimiento de una pérdida por desvalorizacion
desaparecen, el valor de libros del activo (o0 unidad generadora de efectivo) es incrementado
hasta llevarlo a su nuevo valor recuperable estimado, sin exceder el valor de libros que hubiera
resultado si la pérdida por desvalorizacion mencionada arriba no se hubiera registrado. La
reversion de una pérdida por desvalorizacion es reconocida en el estado de resultados.

La Gerencia ha definido ciertas premisas para la estimacion de los flujos de fondos futuros
empleados para evaluar la recuperabilidad de sus activos. Estas premisas contemplan
escenarios diversos que incluyen proyecciones respecto a los ingresos futuros esperados, como
asf también diferentes escenarios macroecondmicos.

La Sociedad no ha reconocido pérdidas por desvalorizacion para ninguno de los cierres
presentados.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amorizacion
acumulada (de considerarse con vidas Utiles finitas) y cualguier pérdida acumulada por deterioro
del valor, en caso de existir.
Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y el desembolso se refleja en el
estado de resultados en el que dicho desembolso se incurre,
l.as vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vidas Gtiles finitas s& amortizan a lo largo de sus vidas Gtiles econdmicas, y se revisan para
determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio de que el
activo intangible pudiera haber sufride dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacion
ivo intangible con una vida Ut finita se revisan al menos al cierre de cada periodo
se informa. Los cambios en la vida Otil estimada o el patrén esperado de consumo
de /contabilizan al modificarse el periodo o ef método de amortizacién, segun
/y se tratan prospectivamente, como cambios en las estimaciones contabfes. El
phortizacion de activos intangibles se reconoce en el estado de resultados integral en
i4 de gastos gue resulte mas coherente con la funcién de dichos activos intangibles.

;.
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d) Plusvalia

La plusvalia relacionada con una asociada o negocio conjunto se incluye en el imporie en libros
de la inversién. Dicha plusvalia no se amortiza y se contabiliza como la diferencia entre el costo
de la inversion y la parte de la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada.

La Sociedad evalda la recuperabilidad de la plusvalia considerando que cada sociedad sobre la
que posee un valor llave es una unidad generadora de efectivo (‘UGE’) diferente.

El monto recuperable de cada UGE ha sido determinado en funcion de su valor de uso,
calculados sobre la base de flujos de fondos operativos estimados en funcién de los
prestpuestos financieros aprobados por la Gerencia, los cuales abarcan un periodo de entre uno
y tres afos. Los flujos de fondos mas alla de dichos perfedos son proyectados utilizando una
tasa de crecimiento, determinada sobre la base de datos estadisticos e indicadores historicos del
pais, la cual no excede el crecimiento promedio de largo plazo de cada negocio.

La tasa de descuento utilizada en cada caso para el calculo del valor de uso asignado a cada
UGE considera la tasa libre de riesgo, la prima por riesgo pais y por riesgos especificos de cada
negocio, y la estructura propia de endeudamiento de cada UGE.

e) Propiedades de inversion

f)

Firmado
nuestro

C.P.CESla -~ RAP.U. N°168

Se exponen a su costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacion acumulada, en
caso de corresponder. Las propiedades de inversion corresponden a dos terrenos (campos) que
no se deprecian, que fueron adquiridos con el fin de obtener una plusvalia, no teniendo gastos
significativos asociados.

Activos financieros

l.a Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden
posteriormente a valor razonable y aquellos gue se miden a costo amortizado. Esta clasificacion
depende de si el activo financiero es una inversion en un instrumento de deuda o de patrimonio.
La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor
razonable. Respecto de los instrumentos de deuda, para ser medido a costo amortizado se
deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a
valor razonable.

- Clasificacion

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones: el
objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos de! principal e intereses sobre el principal.

(b) Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas arriba no se cumple, ios activos financieros son medidos
a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Sociedad incluyen lo siguiente:

- Efectivo y equivalentes de efectivo
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-Créditos por venta y otros créditos
Los créditos por venta y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado usando el método de la tasa efectiva,
netos de la provision por cobro dudoso. La provision por cobro dudoso se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no podra cobrar todos los monios vencidos de
acuerdo con los términos originales.

- Inversiones en instrumentos de patrimonio:

Se incluye la participacion que la sociedad posee en las sociedades Macro Aval SGR, Tunas del
Chaco SA, Emporio del Chaco SA, Prosopis SA, Mercado a Términe de Buenocs Aires SA y
Mercado a Término de Rosario SA.

- Reconocimiento y valoracion

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo.
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, enh el caso de
activos financieros que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de los activos financieros.

l.a Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de negocio
para gestionar los activos financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible l[egalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Sociedad tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

Activos a coste amortizado

La Sociedad evalla en [a fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero ¢ un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deferioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un «evento que
causa la pérdida»), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financierc o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe una evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluyen:

m Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

m [ncumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de
los intereses o el principal;

m La Sociedad, por razones econdomicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, otorga al prestatario concesiones o ventajas que en otro caso no hubiera otorgado;

w Sea cada vez mas probable que el prestatario entre en una situacién concursal o en cualguier
otra situagign de reorganizacion financiera,

ion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
ncieras, o ‘
observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion en los

tes de la Sociedad,
s adversos en la
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(i) Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con impagos de los
activos en cartera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. El importe en libros del activo
se reduce vy el importe de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se
haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del deterioro
reconocido previamente se reconocerd en el estado de resultados integrales.

Activos biologicos

Sementeras y pasturas: En su etapa inicial: Han sido valuadas a su valor razonable, en funcién
de los costos incurridos a [a fecha de cierre de cada periodo segun corresponda ya que se
encuentran en su etapa inicial de crecimiento.

En su etapa de desarrollo: se valuaron a su valor razonable, en funcién del flujo de fondos futuro,
segln las estimaciones efectuadas por la Gerencia y el Directorio de la Sociedad con la
asistencia de los ingenieros agrénomos, netos de los costos adicionales que generara su
recoleccion o cosecha y su posterior comercializacion a la fecha de cierre de cada periodo segun
corresponda.

Hacienda: Haciendas de cria, invernada, reproductores y animales de trabajo. ha sido valuada a
su valor razonable en funcién de su valor de mercado a la fecha de cierre de cada periodo, en
los mercados a los que normalmente accede o puede acceder la Sociedad, neta de los costos
adicionales gue generard su comercializacion.

Inventarios

Cereales y oleaginosas: han sido valuados a su valor razonable de acuerdo con las respectivas
cotizaciones a la fecha de cierre de cada periodo, en los mercados a los que normalmente
accede la Sociedad, neta de los costos adicionales que generara su comercializacion.

El resto de los inventarios se valtian al costo, considerando los precios de contade para volimenes
habituales de compra, o al valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos para
flevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicién actual, se contabilizan de la siguiente
manera:

Materias primas, envases y otros

Al costo de adquisicién segun el método precio promedio ponderado.

Productos elaborados

Al costo de adquisicién de los materiales y la mano de obra directa, y una proporcion de los costos
fijos de fabricacion basada en la capacidad normal de operacion.

El valor neto realizable de un componente de inventario es el precio de venta estimado para ese

enen el giro normal de los negocios, menos los costos estimades de completamiento y los

!os componentes de lenta ¢ escasa rotacién.
Alor neto realizable de un componente de inventarics resulte menor a su importe

periogb gosterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido & un evento que ocurre después de haberse reconomdo el deterioro, la pérdida por deterloro

C:Z! de su klentificacién con Firmado a efecios de gwidentificacicn con
e ¢e fecha 07/12/2016 nuestre informe de fecha £7/12/2016
FYyASQOC. SR.L.

o en representacion Presidente

C.P.CE.Sla, MP, N* 1245 -T° IV - F* 191 de la Comisién Fiscalizadera

}n
JE




20
INVERSORA JURAMENTO S.A.

desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo de ventas en el estado de resultado integral.

El importe recuperable de los inventarios no supera su importe recuperable a las fechas respectivas.
k) Créditos por ventas y otros creditos

Los créditos por ventas y otros créditos son importes debidos por clientes por ventas de carne,
derivados, comisiones de intermediaci6n y otros, realizadas en el cursc normal del negocio.
Incluyen también servicios devengados que se encuentran sin facturar a la fecha de cierre del
gjercicio. Si se espera cobrar la deuda en un afo o menos se clasifican como activos corrientes.
En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Los créditos se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su cosfo
amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Los importes determinados se encuentran netos de una provision por deterioro del valer, la cual
ha sido constituida en base a estimaciones de cobro realizadas por la Sociedad.

) Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las deudas se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos. En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Las deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

m)} Remuneraciones a los empleados y deudas sociales a pagar

Las remuneraciones a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que la
Sociedad proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios. Las deudas sociales
representan los aportes y confribuciones relacionados con estas remuneraciones y que €l
empleador debe ingresar al fisco.

n} Préstamos
Los préstamos se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, los préstamos se valGan al costo
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de
la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

o) Impuestos corrientes y diferidos

impuesto a las ganancias g impuestos diferidos

El gasto por impuestos del ejercicio comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refleran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral, en este caso el impuesto a las ganancias es
también reconocido en ofro resultado integral.

dvaliia periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
4s situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion, y,
esario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las
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Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes)
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. :

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable gue vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

A su vez, la sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables al cierre. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la sociedad en cada ejercicio coincidira con el
mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podré computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente de impuesto a las ganancias sobre el impuesto a
la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios
siguientes.

Otros Impuestos relacionadoes con las ventas y con los débitos v créditos_bancarios

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos incurridos y los activos adquiridos se
reconocen excluyendo e! importe de cualquier impuesto relacionado con las ventas como es el
caso del impuesto al valor agregado y el impuesto a jos ingresos brutos, o relacionados con los
débitos y créditos bancarios, salvo:

Cuando el impuesto incurrido en una venta, en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda.

Las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estan expresadas incluyendo el importe de impuesto
al valor agregado.

El importe neto del impuesto relacionado con las ventas y con los débitos y créditos bancarios
que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como
una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun
corresponda.

El cargo por el impuesto a los ingresos brutos se presenta en la linea de gastos de
comercializacion de! estado de resultado. El cargo por el impuesto a jos débitos y créditos
bancarios se presenta en la linea de gastos de administracion del estado de resultado.

p} Provisiones

‘.»= se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
i bro resultado de sucesos pasados; y es cierta una salida de recursos para liquidar la
+ ¥ el importe ha podido ser estimado con fiabilidad.

as pfolisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
drigs para liquidar la obligacién usando una tasa de interés antes de impuestos que refleje
4cion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
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obligacion. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

Las provisiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacion
presente a su cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable
que deba desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y se puedo realizar una
estimacién fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como provisiones fue Ia mejor estimacion de desembolso necesario para
cancelar |a obligacién presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos e incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe registrado representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo.

q) Saldos de créditos y deudas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con la sociedad controlante y con otras partes relacionadas generados por
diversas transacciones han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las
partes involucradas.

r)  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
entidad pueda otergar.

Los ingresos ordinarios procedentes de [a venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

« La entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos ascciados con la
transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y el servicio haya sido
prestado.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando

a a cobrar sufre una pérdida por deterioro del valor, ta Sociedad reduce el importe en

sta su importe recuperable, que se calcula en funcion de los flujos futuros de efectivo

es ontados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continla
cuenta a cobrar como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de
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Costo de ventas

El costo de ventas del ejercicio se determiné en base a los valores histéricos al cierre de cada
mes de las ventas realizadas.

Patrimonio neto

Las partidas del patrimonio neto fueron preparadas de acuerdo a las normas contables vigentes
a la fecha de

transicion. La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de
acuerdo con las respectivas decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias, aunque
tales partidas no hubieran existido en caso de haberse aplicado las NIIF con anterioridad.

(a) Capital social

E! capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes efectuados por
los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su
valor neminal. Estas acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio neto.

(b) Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades, N° 16.550, el 5% del
resultado del ejercicio, m&s o menos los ajustes de ejercicios anteriores y las transferencias de
otros resultados integrales a resultados no asignades, y previa absorcion de las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores, si las hubiera, debera destinarse a la reserva legal, hasta
que la misma alcance el 20% dei Capital Social mas el Ajuste del Capital.

(¢) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion
especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de
Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados comprenden el
resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos de otros

resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las normas
contables.

{d) Restricciones sobre la distribucion de ganancias

De acuerdo con la Ley General de Sociedades N° 19.550 y el estatuto social debe transferirse a
la Reserva Legal el 5% del resultado del ejercicio, mas o menos los ajustes de ejercicios
anteriores y las transferencias de otros resultados integrales a resultados no asignados, y previa
absorcién de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, si las hubiera, hasta que la
reserva alcance el 20% del Capital Social mas el Ajuste de! Capital, tal como se explica en el
punto (b) de esta nota. Cuando esta reserva quede disminuida por cualquier razén, no pueden
distribuirse ganancias hasta su reintegro.

De acuerdo con la Ley 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en
exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la
fecha de pago o distribucién, estan sujetos a una retencion del treinta y cinco por ciento en
concepto de impuesto a las ganancias en carécter de pago Unico y definitivo. A efectos de lo
dispuesto anteriormente, la utilidad a considerar en cada ejercicio sera la que resulte de sumarle
a la utilidad que se determine en base a la aplicacién de las normas generales de la Ley del
Impuesto a las Ganancias, los dividendos o las utilidades provenientes de otras sociedades de
capital no computados en la determinacién de dicha utilidad en el o los mismos peticdos
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Los saldos de caja y depésitos de libre disponibilidad en bancos son valuados a su valor
nominal.

v) Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo.

w) Riesgo crediticio

‘lLas ventas de la sociedad son en el mercado local a una variedad de clientes, sin que exista una
concentracién significativa en ninguno de ellos. Los mismos, cuando corresponde, son sometidos
a evaluaciones crediticias de su capacidad financiera.

Periddicamente se analizan las cuentas que puedan resultar de dudoso cobro y se registra la
prevision para deudores incobrables. El maximo riesgo crediticio involucrado no difiere
significativamente de los importes de los créditos que se incluyen en el estado de situacion
patrimonial.

x) Resultado por accién

El resultado por accién por el ejercicio finalizado al 30 de septiembre de 2016 y 2015, fue
calculado en base a la cantidad de acciones promedio ponderado durante el ejercicio. Dado gue
la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, el resultado basico
es igual al resultado diluido por accién.

2. BASES DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compaiiia y las entidades
(incluyendo aquellas de propdsito especial) controladas por la Compafifa (sus filiales). El confrol se
obtiene cuando la Compafiia posee el poder para gobernar las politicas financieras y operativas de una
entidad a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Sociedad presenta sus Estados Financieros Consolidados con sus sociedades controladas incluidas
en el Anexo C a los estados financieros separados gque se detallan a continuacion:

Participacion

Sociedad al 30/09/2016
Frigorifico Bermejo S.A. 95,09%
Macro Warrants S.A. 95,00%
Comercio Interior S.A. 65,00%

En el proceso de la consolidacion, los importes de la inversion en las sociedades controladas y la
participacién en sus resultados y flujos de efectivo se reemplazan por la totalidad de los activos, pasivos,
resultados y flujos de efectivo de las sociedades controladas, reflejando separadamente la participacion
minoritaria de terceros en las sociedades controladas. Los créditos y deudas y las operaciones entre
miembros del grupo consclidado se eliminan en la consolidacion. Los resultados originados por
operaciones entre miembros del grupo consolidado no trascendidos a terceros y contenidos en los
saldos finales de agtivos y pasivos se eliminan totalmente.
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Las participaciones no controladoras en las filiales se identifican de manera separada respecto a Ia
participacion del Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos
identificables de la adquirida. La eleccién de la base de medicion se hara sobre lo adquirido con una
base sistematica. Posteriormente a la adquisicion, el importe en libros de las participaciones
controladoras sera el importe de dichas participaciones al valor inicial mas la porcién de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aun si esto da lugar a un saldo deficitario
de estas ultimas.

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar a la
pérdida de control se contabilizan dentro del patrimonio. Ef importe en libros de las participaciones de
propiedad det Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacién relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron las
participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacién pagada o recibida se
reconoce directamente en e! patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida sobre la disposicién se
calcula como la diferencia entre (i) el agregado de! valor razonable de la contraprestacion recibida y el
valor razonable de la participacién retenida y (i) el importe en libros previo de los activos (incluyendo la
plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y las participaciones no controladoras. Los importes
reconocidos en ofro resultado integral en relacion con esa subsidiaria se registran (es decir,
reclasificados a resultados o transferidos directamente a ganancias acumuladas) sobre la misma base
que se habria requerido si la controladora hubiera vendido o dispuesto por otra via los activos o pasivos
relacionados. El valor razonable de la inversion retenida en la anterior subsidiaria, en la fecha en que se
perdio el control, debera considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un
activo financiero de acuerdo con la NiIF 9 Instrumentos Financieros o, cuando proceda, el costo del
reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o entidad controlada de forma conjunta.

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

30/09/2016 30/09/2015

a) Propiedades de inversion
Terrenos 2.061.499 2.061.499
2.061.459 2.061.499

b) Plusvalia
Plusvalia CISA 7.655.320 7.555,320
7.555.320 7.555.320

c) Créditos fiscales
No corrientes

Impuesto diferido 28.540.587 12.551.128
IGMP a recuperar 48.797.786 36.143.969
Provision impuesto a la ganancia minima presunta (Anexo E) (867.328)  {1.052.008)

76.471.045 47.643.089
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30/09/2016 30/09/2015
Corrientes
|.V.A. Saldo a favor 64.579.877 46.360.588
Anticipos IGMP 5.245.442 5.114.820
Saldo a favor, retenciones y anticipos de ganancias 25.015.222 20.069.188
Impuesto a los débitos y créditos bancarios 2.318.755 2.461.830
Crédito por impuesto a los combustibles 1.5654 -
Ingresos brutos ‘ 11.781.670 9.361.495
IGMP a pagar {11.922.625) {9.447 445)
Otros créditos fiscales 1.190.035 1.181.524
99.209.930 75.102.000
d) Otros activos financieros
No corrientes
Credito por cesidn de cartera 2.127.027 4,186.334
Crédito Invercred 249.892 249.892
Provision otros créditos incobrables (Anexo E) (1.921.955) {1.921.955)
Inversiones en acciones 460.078 480.078
915.042 2.874.349
Corrientes
Inversiones en relacionadas 16.200 16.200
Anticipo a proveedores 31.121.651 14.359.748
Varios 7.212.392 1.846.776
38.350.243 16.222.724
e) Activos biolégicos
No corrientes
Reproductores vacunos 200.853.000 186.020.000
Reproductores vacunos de cabafia 7.910.380 5.856.841
Cabalgares y animales de trabajo 4.205.739 4.665.151
212.969.119 196.541.992
Corrientes
Hacienda vacuna 437.500.846 245,548,603
Sementeras 18.236.291 13.007.147
455,737.137 258.555.750
f) Inventarios
Carnes y derivados 26.893.450 16.146.096
Granos para la venta 1.366.066 648.346
122.177.306 115.187.822
2.846.579 2.246.859
5.224.176 5.875.616
9.505.125 5.262.426
168.102.702 145.367.165
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30/G9/2016 30/09/2015
g) Cuentas por cobrar comerciales
Deudores por ventas 107.988.738 65.975.647
Deudores por ventas en moneda extranjera (Anexo G) 8.418.953 445,331
Ceudores varios 3.257.093 -
Valores a depositar 21.7298.367 20.626.759
Provision para deudores incobrables {Anexo E) (1.703.905) {1.703.905)
139.690.246 85.344.832
h) Efectivo y equivalentes de efectivo :
Caja 2.011.962 5.883.656
Caja en moneda extranjera (Anexo G) 467.680 284670
Bancos (Nota 8) 32.288.346 25.150.384
Bancos 790.961 38.278
Bancos en moneda extranjera {Anexo G) - 1.474
Inversiones de corto plazo (Nota 8) 82.265.245 4.319.028
117.824.194 35.687.490
i) Deudas fiscales
No Corrientes
Impuesto a las ganancias diferido 521.920.347 487.177.808
Pianes de pago 94.185 145.560
522.014.532 487.323.368
Corrientes
Provision de impuesto a las ganancias 6.658.734 1.949.581
VA a pagar 365.5868 92 457
Planes de pago 51.374 55.655
Impuestos provinciales y municipales 2.743.592 3.212.996
Retenciones a depositar |.G. 1.792.599 380.684
Retenciones a depositar 11.BB. 385.680 117.297
11.997.565 5.808.670
j)} Deudas financieras
No corrientes
Préstamos bancarios (Nota 8) 33.818.335 79.920.079
Obligdcipnes negociables 37.386.405 111.806.569
ngs pancarios garantizados 351.167 652.167
71.555.907 192.378.815
de.g s de-sw-tBhtificacion con Firmado a efectos de su ideénificacién con
nuestre infgfme de fecha 07/12/2018 nuestro informe de fecha #7/12/2016
Y y ASOC. S.R.L.
C.P.CE.Sia -RAP.U. N° 168
EUGEN!O A, MARTANEZ ESPECHE
{Socio) ) Contader Pibice U.N.C.
ROLOLFO FERNANDQ YARADE C.P.C JORGE H. BRITO
Contador Publiea UN.C. Sirfico en representacién Prisidente

C.P.C.E.5la, MP, N° 1245 - T IV - F® 191 de la Comisién Fiscalizadora
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RODOLFQ FERNANDQ YARADE
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Corrientes

Descubiertos bancarios (Nota 8)
Tarjetas de crédito a pagar
Tarjetas de crédito a pagar (Nota 8)
Obligaciones negociables
Préstamos bancarios (Nota 8)

Préstamos bancarios en moneda extranjera (Anexo G)
Préstamos bancarios en moneda extranjera relacionada
(Nota 8 y Anexo G)

Préstamos bancarios
Préstamaos garantizados

Otras deudas

Provisiones

Honorarios directores
Anticipos honorarios directores

Deudas sociales
Sueldos y jornales a pagar
Aportes y contribuciones

Deudas comerciales

Valores girados

Proveedores

Proveedores en moneda extranjera (Anexo G)
Facturas a recibir

Anticipos recibidos

Honorarios a pagar

Sociedades relacionadas (Nota 8)

Produccion agropecuaria
Produccion ganadera
Produccién agricola

de su identificacion con Firmade a efectos de su identifitacion con

nuesiro informe de fecha Q7/12/2016

EVJGENIO A, MABTINEZ ESPECHE

{Socio) Contad
C.P.CH Sla. M.P. N° 2656
Sindico en reprasentacién

de la Comisién Fiscalizadora

30/09/2016 30/09/2015

1.727.048 2.733.243
14.150,304 -
6.383.873 10.812.149
078.624.952  115.198.978
44.771.873 52.082.638
174.994.522 -
78.646.575 28.742.118
. 21.996.599

303.062 303.300
509.602.209  232.769.025
766.559 950.443
1,421,234 1.063.280
(538.137) (408.236)
1.649.656 1.605.487
22.719.133 11.952.737
6.348.620 4.174.098
29.067.753 16.126.835
55.028.192 68.719.945
79.669.130 40.341.937
8.308.016 5.655.000
22.705.003 18.598.950
2.759.506 2.447.176
3.237.350 536.351
887.657 769.975
173.494.944  137.069.343
502.648.334  196.599.526
105.428.580 85.899.800
608.076.914  282.499.326

JORGE Y. BRITO

Prasi¥ante
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30/09/2016 30/09/2015
o) Ventas
Ventas de carne 845927112 664.928.825
Ventas de agricultura 29.807.037 19.741.830
Honorarics, servicios y arriendos 53.171.644 14.671.735
Exportaciones 31.532.498 1.809.254
Ventas de warrants 24.395.993 18.885.088
984.834.284 720.036.732
p) Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Intereses ganados 9.026.727 944,121
Revalorizaciones y desvalorizacién de otros créditos - 1.919.035
Resultado de fondos comunes 24,044,138 2.816.000
Dividendos cobrados 17.000 4.710.996
Resuitados por tenencia 49.166.173 130.944.430
Diferencia de cambio 1.092.602 435.957
83.346.640 141.770.539

Generados por pasivos

Intereses bancarics y comerciales

(159.812.930)

(108.301.960)

Diferencia de cambio (23.169.314) {570.924)
{182.982.244) {108.872.884)
(99.635.604) - 32.897.655

q) Otros ingresos y egresos
Resultado por venta propiedad planta y equipos 3.776.560 1.502.768
Subsidios recibidos 1.444.800 -
Diversos 1.395.939 298.978
Recupero de gastos 758.174 117.461
7.375.473 1.919.207

4, CAPITAL SOCIAL,

Se detalla a continuacion el estado de! capital suscripto, emitido e integrado.

Capital suscripto,
emitido e integrado

Fecha de
aprobacion por
acta de Asamblea

Inscripcién en el Registro
Publico de Comercio

13.616.600 20/12/2000 inscripto
301.804.320 22/02/2010 16/06/2010
52.569.459 16/06/2010 15/11/2011
Z 64.620.093 17/03/2014 18/06/2015
42.314.172 28/4/2015 Pendiente de inscripcidn
474.924.644

En nota 5 se detalla el dltimo aumento.

Firmado & efectds de su identificacion con
nuestro iforme de fecha 07/12/2016

FY y ASOC. S.R.L.
C.P.C.ESla. - RAP.U. N° 158

Firmado a efectos de su identiffcacion con

{Sozio) Contador Plblico UN.C.
RODOLFQ FERNANDC YARADE C.P.CSa. M. JORGH H. BRITQ
Centador Publico UN.C. Sindice en representacian Predjderts

C.P.C.E.5la, MP. N° 1245~ T° IV « F® 194 de la Cemision Fiscalizadora
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5. REGIMEN DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD - MODIFICACION DEL
ESTATUTO SOCIAL

Con fecha 14 de junio de 2010 la Asamblea extraordinaria unanime decidié solicitar: a) ante fa CNV
la autorizacion para el ingreso de la Sociedad al régimen de oferta plbica de acciones y b) ante la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires y/o demas mercados bursatiles o accionarios locales y del
exterior, seglin decida el Directorio, la autorizacion para la cotizacién de las Acciones Clase B de |a
Sociedad.

Ante esta situacion, la Asamblea de la Sociedad decidid, sujeto a la efectiva aprobacion del ingreso
de la Sociedad a dicho régimen por parte de la CNV:

a) Modificar e! estatuto de la Sociedad para contemplar las necesidades de la oferta pablica.

b) Aumentar el capital social actuaimente en circulacién, gue estd representado por 315.420.920

acciones escriturales clase A de valor nominal $ 1 y con derecho a 1 voto por accién a través
de la emisién de hasta 55.000.000 acciones ordinarias escriturales clase B de $1 de valor
nominal cada una y un voto por accién, con derecho a dividendos a partir del inicio del ejercicio
durante el cual sean suscriptas, con prima de emisién que se ubicara entre un minimo de $0,10
y un maximo de $2 por accién, segun lo determine el Directorio, pudiendo modificar dichos
rangos en un 50%.
Consecuentemente los Accionistas se comprometen sujeto al ingreso al régimen de oferta
publica y cotizacién a i) no aprobar ef pago de dividendos que pudiese corresponder al gjercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2009, ii) por un periodo de 180 dias, no emitir, ofrecer para la
venta, asignar una opcién para la venta, adquirir, vender o de otro modo disponer de acciones
de la Sociedad, sin el previo consentimiento por escrito de guienes sean designados como
colocadores de las acciones Clase B, salvo transferencias a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes y/o colaterales sin limite de grado sea a titulo gratuite o por cualquier otro titulo
y sean por actos entre vivos o por causa de muerte y a personas juridicas, fideicomisos, ©
fondos de propiedad total y/o en los que participen, directa o indirectamente accionistas clase A
o sus conyuges, ascendientes, descendientes y/o colaterales sin limite de grado.

c) Delegar en el Directorio la facultad para determinar la prima de emision, el monto de la emision,
la época, plazo y demas términos y condiciones de emision relativos a [a emision de acciones a
ofrecer en suscripcion dentro de los parametros fijados por la Asamblea.

El destino de los fondos a captar a través de la oferta publica se destinara principalmente a i)
compra de tierras, i) compra de vientres, iii) construccién de un nuevo feed lot, iv) renovacion del
parque de maquinarias y equipos de riego, v) inversiones en la controlada Frigorifico Bermejo SA
para la ampliacién del Ciclo Dos, vi) renovacién de unidades destinadas a la distribucion de
mercaderia, vii) financiamiento de capital de trabajo, entre otros.

Mediante Resolucion N° 16.465 de fecha 25 de noviembre de 2010, la CNV decidié autorizar a la
Sociedad el ingreso al régimen de la oferta publica de por acciones, subordinada al resuitado de la
oferta al publico de los valores a emitirse. Asimismo con fecha 1 de diciembre de 2010, !a Bolsa de
Comercio de Buenos Aires SA autorizo la cotizacion de las 55.000.000 de acciones antes
mencionadas. Con fecha 1 de diciembre de 2010 el accionista maycritario de la Scciedad, mediante
nota dirigida a la BCBA, se comprometid a proponer y votar en la asamblea de accionistas que trate
el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2010, la no distribucion de dividendos
correspondientes a dicho ejercicio.

bre de 2010 se publico en la CNV el aviso de suscripcién que contiene el inicio del
gripcion que se extendera desde el 2 de diciembre de 2010 hasta el 9 de diciembre

Firmado 2 efegfcs de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion cen

NUEstry r::frme de fecha 07/12/2016 nuesiro informe de fecha §7/12/2016 i’&ﬁmm

Y y ASOC. S.R.L. S 5
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Capital 52.569.459
Prima neta de gastos directos (*) 42.365.339
Total recaudado 94.934.798

(") El total de la prima asciende a $43.832.651 y los gastos directos netos del impuesto a las ganancias ascienden a
$1.267.312

El capital de la Sociedad a diciembre de dicho afio estuvo compuesto de la siguiente manera:

Votos por
Cantidad Clase accion
Acciones 94.626.276 A 5
Accicnes 273.364.103 B 1

Total del Capital 367.990.379

A la fecha la Compafifa continda desarrollando el plan de expansion presentado en el prospecto de
emision de las acciones mencionadas.

Con fecha 17 de Marzo de 2014 la Asamblea aprobd por unanimidad de votos presentes, a)
Aumentar el capital social de [a Sociedad por suscripcién pablica en el pais por la suma de hasta valor
nominal $70.000.000 (pesos setenta millones) de valor nominal, mediante la emisién de hasta
70.000.000 (setenta millones) de nuevas acciones ordinarias, escriturales, Clase B con derecho a 1
voto y de valor nominal $ 1 por accién y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones gue
las acciones ordinarias, escriturales, Clase B en circulacion al momento de la emision; by Ofrecer
publicamenta en la Replblica Argentina, de conformidad con la normativa aplicable las Nuevas
Acciones y, consecuentemente, solicitar ta autorizacion de oferta publica de las mismas ante la CNV
y de listado o cotizacion, segin corresponda, en [a BCBA; ¢) Facultar al Directorio para establecer
un precio de suscripcion indicativo para dar cumplimiento a las regulaciones de la BCBA y aprobar
la delegacion en el Directorio de la determinacion del Precio de Suscripcién, dentro del rango de
precios aqui resuelto, el cual estara conformado por $1 por accién mas la prima que establecers el
Directorio; y d) Aprobar el destino de los fondos propuestos.

Con fecha 6 de mayo de 2014 el Directorio de la Sociedad fijé el Precio de Suscripcion de cada
Nueva Accién en Pesos tres con 30/100 centavos ($3,30), ef cual se encuentra dentro de los flimites
establecidos por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 17 de marzo de 2014. De esta manera, el Precio de Suscripcidn estara conformado por
el valor nominal de Pesos uno ($1) por cada Nueva Accién, més la prima de emision de Pesos dos
con 30/100 centavos ($2,30) por cada Nueva Accidn. El 4 de junio de 2014 el Directorio informé que
se suscribieron 64.613.971 Nuevas Acciones (lo que representa el 92,31% de las Nuevas Acciones
ofrecidas) en ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente, estando las mismas totalmente
integradas a la fecha; y habiendo finalizado el plazo para la integracién de Nuevas Acciones
adquiridas en ejercicio det Derecho de Acrecer con fecha 2 de junio de 2014, se han suscripto un
total de 6.122 Nuevas Acciones {lo que representa el 0,01% de las Nuevas Acciones ofrecidas) en
ejercicio del Derecho de Acrecer. De esta manera el nuevo capital queda compuesto de la siguiente

manera:
Votos por
Cantidad Clase accion
Acciones 94.626.276 A 5
Acciones 337.984.196 B 1
Total del Capitai 432.610.472
de| augnento es el siguiente:
Capital 64.620.093
Prima neta de gastos directos (*) 147.733.473
Total recaudado 212.353.566

Firmada a efectos de su@dén con
nuestro informe de fecha 07/12/2016

EUGENIC A, MARTINEZ ESPECHE

FYyASOC. S.R.L
C.P.C.ESla.—R.AP.U. N° 168

(Socio) Contador Bdblico U.N.C.
RODOLFO FERNANDO YARADE C.P.C.E/fla. MP. N° 2656 JORGE N. BRITO
Contador Piblico U.N.C. Singio en representacidn Presidente

C.P.C.ESla MP, N*1245-T° IV - F° 5¢1 de la Comisién Fiscalizadora



L
INVERSORA JURAMENTO S.A.

Con fecha 28 de abril de 2015, la asamblea de la Sociedad decidié aumentar el capital social de 1a
Sociedad por suscripcion pablica por la suma de hasta valor nominal $53.000.000 (pesos cincuenta
y tres miliones), mediante la emision de hasta 53.000.000 (cincuenta y tres millones) de nuevas
acciones ordinarias, escriturales, Clase B con derecho a 1 voto y de valor nominal $ 1 por accion y
con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las acciones ordinarias, escriturales,
Clase B en circulacion al momento de la emision. La oferta publica fue aprobada con fecha 4 de
diciembre de 2015. El Directorio informé que se suscribieron 42.233.607 Nuevas Acciones (lo que
representa el 79.69% de las Nuevas Acciones ofrecidas) en ejercicio del Derecho de Suscripcion
Preferente, estando las mismas totalmente integradas a la fecha; y habiendo finalizado el plazo para
la integracién de Nuevas Acciones adquiridas en ejercicio del Derecho de Acrecer, se han suscripto
un total de 80.565 Nuevas Acciones (lo que representa el 0,15% de las Nuevas Acciones ofrecidas)
en ejercicio del Derecho de Acrecer. De esta manera el nuevo capital queda compuesto de la
siguiente manera:

Votos por
Cantidad Clase accién
Acciones 94.626.276 A 5
Accicnes 380.298.368 B 1
Total del Capital 474.924.644
El detalle del aumento fue el siguiente:
Capital 42.314.172
Prima neta de gastos directos 249.836.464
Total recaudado (*) 292.150.636

(*) Del total recaudado $200.000.000 fueron integrados mediante aporte irrevocables realizades el 28 de septiembre de 2015.

6. PLAZO DE VENCIMIENTO Y TASAS DE INTERES DE CREDITOS Y DEUDAS AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2016 CONSOLIDADO COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

30/09/2016 30/09/2015
a) Créditos fiscales

A vencer
- En los préximos tres meses 36.412.468 24.431.847
- Dentro de los cuatro y seis meses 718.833 -
- Dentro de los siete y nueve meses 18.528.424 3.624.01
Corriente sin plazo estableciio 43.550.205 47.046.142
A mas de un afic y hasta dos afios - 19.436
Sin plazo establecido no corriente 77.338.373 48.675.661
Prevision para otros créditos (867.328) {1.052.008)

175.680.975 (1} 122.745.089 (nm
b) Ofros activos financieros

A vencer
- En los proéxingdy tres meses 7.071.258 1.721.488
182.810 15.321
3.190 15.320
- 6.068
31.092.985 14.464.527
2.836.997 4.896.304
(1.921.955) {1.921.955)

iy 39.265.285 (1} 19.197.073 (1)

Firmado a efectos de su & cidn con
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30/09/2016 30/09/2015
c) Cuentas por cobrar comerciales
Vencido 4.262.092 962.903
A vencer
- En los préximos tres meses 130.182.627 84.997.605
- Dentro de los cuatro y seis meses 4,454,136 -
Caorriente sin plazo establecide 1.957.044 549.977
Previsién para deudores incobrables {1.165.653) (1.165.653)
139.690.246 (1} 85.344.832 {1
d) Otras Deudas
A vencer
- En los proximos tres meses 1.649.656 1.605.487
1.649.656 (1) 1.605.487 {1}
e) Deudas fiscales
A vencer
- En los proximos tres meses 10.734.765 4.353.467
- Dentro de los cuatro y seis meses 12.842 12.844
- Dentro de los siete y nueve meses 1.237.114 1.429.515
- Dentro de los diez y doce meses 12.844 12.844
A mas de un afio y hasta dos afios 51.374 51.374
A mas de dos afios y hasta tres afios 42.811 51.374
A mis de tres afios y hasta cuatro afios 42.812
No corriente sin plazo establecido 521.920.347 487.177.808
534.012.097 (4} 493.132.038 (2)
f) Deudas sociales
A vencer
- En los praximos tres meses 17.180.733 9.972.576
- Dentro de los cuatro y seis meses - 6.154.259
Corriente sin plazo establecido 11.887.020 -
29.067.753 (1) 16.128.835 (N
g) Deudas financieras
A vencer
- En los préximos tres meses 97.477.578 60.138.901
- Dentro de los cuatre y seis meses 239.872.714 48.557.835
- Dentro de los siete y nueve meses 138.212.669 76.067.400
- Dentro de los diez y doce meses 123.039.248 48.004.8589
A mas de un afic y hasta dos afios 71.505.740 119.812.795
A mas de dos ahos y hasta tres afics 50.167 72.415.853
A mas de tres afios y hasta cuatro afios - 50.167
671.158.116 (5) 425,147.840 (3)
h} Deudas comerciales
A vencer
- En los proximos tres meses 154.267.015 130.195.668
Sin plazo establecido corriente 19.227.929 6.873.675
173.494.844 (1) 137.069.343 {1)

(1) No syjeto aftgffa def interés explicita.

5 devenga interés a una tasa de interés del 24% anual, el resto no devenga tasa de interés explicita
¢ interés variable promedio del 20,94% anuai.

Firmado a efectos de su id ic’m con

nuestro informe de fecha 07/12/2016
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7. INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Para conciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las operaciones se ha
empleado el método indirecto previsto por las normas contables vigentes.

A continuacion se detalla la composicion del efectivo al cierre de cada fecha indicada:

30/08/2016 30/09/2015 30/09/2014
Efectivo y equivalentes 35.558.949 35.687.490 9.151.703
Inversiones de alfa liquidez 82.265.245 - 1.968.991
117.824.194 35.687.490 11.120.684

8. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se detallan a continuacion las operaciones y los saldos con partes relacionadas por el ejercicio finalizado
el 30 de septiembre de 2016 comparativo con el ejercicio anterior:

Saldos al 30/09/2016

Partes relacionadas Efectivo y Deudas _Deudas
equivalentes comerciales financieras

Sociedades relacionadas:

Banco Macro S.A. 114.547.721 - 165.347.704
Banco de Tucuman S.A. 5.870 - -
Tunas del Chaco S.A. - 219.983 -
Emporio del Chaco S.A - 301.879 -
Prosopis S.A. - 365.785 -

Totales al 30/09/2016 114.553.591 887.657 165.347.704

Operaciones por el ejercicio finalizado el 30/09/2016

Partes relacionadas ?;fg?g:g l;;i‘:: :: Impuestos Arriendos Zﬁsefir;:ss r‘:;cl;?:le:s
Sociedades relacionadas:

Banco Macro S.A. (37.691.312) 1.593.075 - - 70.525.000 -
Banco de Tucuman S.A. {203.759) . - - - -
Accionistas - - (8.640.549) - - -
Tunas del Chaco S.A. - - - (381.315) - -
Emporio del Chaco S.A. - - - (381.315) - -
Prosopis S.A. - - - (381.315) - -
Totales al 30/09/2016 (37.895.071) 1.583.075 {8.640.549) (1.143.945) 70.525.000 -

Saldos ai 30/09/2015
Partes relacionadas ef:?\?;::?\és cozeeurgiaasles ﬁrE:ienuccil:fas

Sociedades relacionadas:

Banco Macro S.A. 25.469.412 - 173.419.197
Bance de TucumaA S.A. - - 1.771.030
Tunas de! Chagd S.A. 192.621 -

Emporio del Ghaco S.A 260.074 -

Prosopis SA. 317.280 -

Totales 769.975 175.190.227

Firmado a efeglos dg su identificacion con Firmado a efectos de su iSsnfificacidn con
nuestro infg nuestro informe de fecha
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S
_ Operaciones por el ejercicio finalizado el 30/08/2015
~— . intereses Intereses . Préstamos Aportes
; Partes relacionadas perdidos ganados Impuestos Arriendos obtenidos irrevocables
N

Sociedades relacionadas:
s Banca Macro S.A. (34.285.284) 509.937 - - 48.865.000 -
‘.. Bancode Tucumén S.A. (382.319) - - - - -

Accionistas - - (7.451.192) - - 200.000.000
“~ Tunas del Chace S.A. - - - {257.040) - -
. Emporic del Chaco SA - - - {257.040) - -
- Proscpis S.A. - - - (257.040) - -

Totales al 30/09/2015 {34.667.509) 509.937 {7.451.192) (771.120) 46.865.000 200.000.000
S~
- 9, INFORMACION POR SEGMENTOS POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE

DE 2016 COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR
o .
o La Sociedad, sus sociedades controladas y vinculadas operan en conjunto fundamentalmente en los
’ segmentos de negocio de productos de agricolas, ganaderos, frigorificos, de warrants y de corretaje de

cereales.
- Los criterios de valuacion aplicables para preparar [a informacién por segmentos de negocios san los
= descriptos en la Nota 1 de los presentes estados financieros consolidados.
-

Agricolay Ganaderia y Corretaje de Ajustes de Total al
... >egmento de negocio otros relacionados Frigorifica Warrants cereales Consolidacién 30.09.2016
. ‘oduccion 105.428.580 502.648.334 - - - - 808.076.914
ssto de produccién (90.293.016) (298.413.353) - - - - (388.706.369)

“Gostos intersegmentos
__ N relacionadas - - - - - - -

“3sultado de preduccién 15.135.564 204,234,981 - - - - 219.370.545
‘T’entas netas a terceros 43.401.967 - 881.256.493 24395993  35.779.831 - 984.834.284
~.antas netas
~tersegmentos a
“wlacionadas - 541.760.993. - - (541.760.993) -
~.zNtas netas 43.401.967 541.760.993  881.256.493 24.385.993 35.779.831 (541.760.993) 984.834.284
. ssto de venta (28.386.170} (541.867.858) (802.268.545) ° (8.794.787)  (6.541.214) 541.760.993 (846.097.562}
Utilidad (Pérdida)
. erativa 15.015.797 (106.865) 78.987.947 15.601.226  29.238.617 - 138.736.722
* -preciacion de PPE 2.177.628 10.382.205 5.375.034 58.140 108.393 - 18.101.40C
! rrersion en PPE 6.376.675 30.401.859 7.324.988 3.661 308.715 - 44.415.898
Antivos 45.944.743 3.133.938.681  267.001.902 17.110.269  35.611.070 (211.758.182) 3.287.848.383
Pasivos 1.286.879.541  263.770.382 3.424219 24.310.194 (188.338.164) 1.410.539.112
.
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Ajustes de
. Agricola y Ganaderia y Corredor de consolida Total al
Segmento de negocio otros relacionados Frigorifica Warrant cereales cién 30.09.2015
™ Produceién 85.899.800  196.599.526 - - - - 282.489.326
- Costo de produccion (74.156.946)  (193.891.848) - - - - (268.048.794)
{_ Costos intersegmentos
con relacionadas - - - - - - -
\Resultado de 11.742.854 2.707.678 - - - . 14.450.532
produccion
.
“—Ventas netas a terceros 14.741.830 - 669.646.455 18.885.088 11,763,359 - 720.036.732
‘Ventas netas
™ intersegmentos a
. elacionadas - 345.199.815 - - (345.1589.815) -
. /entas nalas 19.741.830 345.199.815 669.546.455  18.885.088  11.763.359 (345.199.815) 720.036.732
. “osto de venta (20.166.004)  (345.357.281)  (615.656.977) (6.321.846)  (4.209.332) 345.199.815 {646.511.625)
- :
“-tifidad {Pérdida)
~perativa {424.174) {157.466) 53.089.478 12,563,242 7.554.027 - 73,525,107
S
\'Depreciacién de PPE 4.166.524 6.881.629 4.423.879 65.787 35.149 - 15.572.968
“Inversién en PPE - 19.728.839 6.503.400 - 27.454 - 28.349.693
“—Activos 21.793.387  2.712.782.005 195.369.301  13.510.588 9.731.274 {138.969.386) 2.814.217.167
\—“asivos 28.742.118 967.630.576 188.459.822  3.402.657 7.853.467 (121.868.658) 1.074.219.382
—
- 10. SUBISIDIOS RECIBIDCS
- La Sociedad presenté un proyecto de conservacion de bosques nativos por del afio 2012 ante la
Direccion General de Conservacién, Formulacion y Manejo de la Secretaria de Ambiente de Salta,
. financiado a fravés de Planes de Manejo y/o Conservacion de Bosques Nativos ubicados en el
' departamenio de Anta, Salta en el marco de la Ley Nacional nro, 26631/07 de Proteccion de
~ Bosques Nativos, su decreto reglamentario nro91/09, Resolucion y Guias de procedimiento
7 elaboradas por el Consejo Federal de Medio Ambiente y demas normativas provinciales
correspondientes. Habiendo cumplido con el proyecto, con fecha 25 de agosto de 2016 la Sociedad
~ cobré la suma de $1.444.800 registrandolo como un ingreso.

11. INFORMACION SOBRE ARRENDAMIENTOS - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

_ La Sociedad renovo el contrato anual de pastoreo sobre 750 hectéreas en la Provincia de Chaco
con las scciedades Tunas del Chaco SA, Emporio del Chaco SA y Prosopis SA, por un precio fijado
en base a precio promedio del kilo vivo de novillo. La Sociedad devengd por estos contratos $
o 1.143.945 y $ 771.120 por los ejercicios finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015
respectivamente. Dichos contratos han sido clasificados como operativos por la Sociedad.

-~ Con fecha 11 de noviembre de 2013 la Sociedad suscribio un préstamo prendario con Banco de la
Nacion Argentina SA por $1.505.000 para la financiacion del 70% de la adguisicién de cuatro
tractores Agco Allis modelos 6110, 6150 y dos 6135. Dichos tractores se encuentran prendados a
- favor del banco antes mencionado.

Y
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23.962, y demas regulaciones aplicables. La oferta plblica del programa ha sido autorizada el 14 de
febrero de 2012 mediante su registro en la Comision Nacional de Valores. Las condiciones de
emisidén seran las indicadas en cada suplemento de prospecto de cada clase.

El suplemento del prospecto de la Clase |, en el marco del Programa global mencionado
precedentemente, ha sido autorizado mediante constancia de fecha 23 de febrero de 2012 de la
CNV. Dicha clase fue emitida el 5 de marzo de 2012 y comprendid a la emisién de obligaciones
negociables por un valor nominal de $100.000.000, sin garantias, con vencimiento a los 18 meses
desde la fecha de emisién, con un interés variable que fue fijado en funcién a la tasa BADLAR
Privada, mas un margen indicado en el suplemento de prospecto (4,5%). Los pagos de los servicios
financieros se realizaran con periodicidad trimestral, desde la fecha de emision. Los fondos
abtenidos mediante la mencionada emision fueron destinados a la integracién del capital de trabajo
de Inversora Juramento S.A. en el pals incluyendo, entre otros conceptos relativos al giro ordinario
de los negocios de la Sociedad, (a) compra de bienes de cambio, tales como activos bioldgicos
(hacienda), (b} pago a proveedores por insumos, como la compra de maiz y combustible, (¢) pago
de impuestos y ocbligaciones de indole fiscal, y (d) pago de salarios, sueldos anuales
complementarios, cargas sociales y demas contribuciones y erogaciones que correspondan a!
personal de la Sociedad.

El 13 de agosto de 2013 la Sociedad emitid las obligaciones negociables Clase Il por un valor
neminal de $150.000.000, sin garantias, cuyas caracteristicas principales son vencimiento a los 38
meses desde su emisidn, pago del capital semestral con 18 meses de gracia en 4 cuotas, los
intereses se pagaran trimestralmente en forma vencida con un interés variable que fue fijado en
funcidn a la tasa BADLAR Privada, més un margen indicado en el prospecto (4,75%). Los fondos
obtenidos mediante la mencionada emision estén siendo destinados a (i) compra de hacienda; (i)
bienes de uso (tales como camiones, camionetas, jaulas, bateas, racionadores yfo tractores); (iii)
equipos de riego; (iv) silos; (v) retroexcavadoras; (vi) cbras en relacion con el feedlot (ampliacion del
feedlot, arregio de comederos y bebederos del feedlot y nivelamiento del feedlot); (vii) controf de
suspension del polvo y mejora de la condicion ambiental; (viii) obras de infraestructura; (ix)
habilitaciones para obtener una mayor superficie de cultivo; {x) obras de mantenimiento de tierras
para mejorar productividad; (xi) alambrado de lotes; (xi) construccién de pozos de agua; (xiii)
movimientos de tierra; (xiv) obras hidrdulicas y de riego; (xv) construccién y mantenimiento de
caminos principales y secundarios; y (xvi) movimientos de suelo.

Con fecha 5 de septiembre de 2013 la Sociedad realizé el pago total del capital y los intereses
correspondientes, quedando la Clase | cancelada completamente.

El 18 de diciembre de 2014 la Sociedad emitid Jas obligaciones negociables Clase Il por un valor
nominal de $150.000.000, sin garantias, cuyas caracteristicas principales son vencimiento a los 36
meses desde su emision, pago del capital semestral con 18 meses de gracia en 4 cuotas, los
intereses se pagaran trimestralmente en forma vencida con un interés variable que fue fijado en
funcion a la tasa BADLAR Privada, mas un margen indicado en el prospecto (6,00%). Los fondos
obtenidos mediante la mencionada emisién estéan siendo destinados a los mismos destinos que la
emisidn anterior.

El 30 de noviembre de 2015 la Sociedad emitié las obligaciones negociables Clase 4 por un valor
nominal de $200.000.000, sin garantias, cuyas caracteristicas principales son vencimiento a los 22
meses desde su emision, pago del capital semestral con 16 meses de gracia en 2 cuotas, los
intereses se pagaran trimestraimente en forma vencida con un interés variable que fue fijado en
funcién a Ja tasa BADLAR Privada més un margen indicado en el prospecto {5, 50%) Los fondos

Bociedad ha decidido declarar desierta la colocacién de las obligaciones negociables
irtud de ello no se emitié dicha clase.

16 de agosto de 2016 la Sociedad realizé el pago de la Ultima cuota de capital y los
correspondientes, quedando las obligaciones negociables Clase I canceladas

- Firmado a efectes de su i Higacion con
e de fecha 07/1 2{2018 nuestro informe de fecha 07/12/2018
FY y ASOC. 8.RE,
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13. CONTRATOS DE VENTA A FUTURO

La Socledad ha celebrado convenios de venta de soja por 27.500 toneladas para la campana
2015/2016. Las entregas realizadas hasta la fecha sumaron aproximadamente 8600 toneladas,
guedando pendientes 18.900 toneladas para las proximas campanas.

14. ADQUISICION Y FUSION DE RINCON DE ANTA SA - ADQUISICION DE COMERCIO

C.P.CESla ~-RAP.U. N° 188

INTERIOR SA

Con fecha 14 de septiembre de 2011 la Sociedad adquirid6 28.172 acciones ordinarias,
nominativas, no endosables de valor nominal $1.000 (pesos mil) cada una y con derecho a un voto
por accion representativas del 99,99% del capital y de los votos de Rincén de Anta S.A. El
principal activo de Rincén de Anta S.A. lo constituyen tres fracciones de campo denominadas
“Finca Pozo la Pichana®, “Jumalito o Palma Horqueta” y “Finca Pozo del Breal”, ubicadas en los
departamentos de Anta y Rivadavia con una extensién total aproximada de 14.372 hectareas en la
Provincia de Salta y 5.820 cabezas de ganado. El total abonado por dichas acciones asciende a
US$ 17.168.000, gue fue cancelado en su totalidad a dicha fecha. Para su valuacion utilizd el
método de la adquisicion establecido en Ja NIIF 3, reconociendo el mayor valor pagado por el
patrimonio de la Sociedad a los principales activos identificados, las fracciones de campos antes
mencionadas. En los estados financieros separados, dicho mayor valor se expuso en el rubro
inversiones, mientras que en los estados financieros consolidados se expuso en Propiedad, planta
y equipos. El valor total de la operacion ascendié a aproximadamente $73.657.516 y el patrimonio
a la fecha de adquisicion ascendia a $34.139.997. Asimismo con parte del precio se constituyé un
fondo de garantfa para reclamos indemnizable de USD 170.000.

Con fecha 30 de noviembre de 2012 |a asamblea de accionistas de la Sociedad y de Rincén de
Anta SA resolvieron por unanimidad aprobar la fusién por absorcién de Inversora Juramento SAy
Rincén de Anta S.A. en los terminos del articulo 82, siguientes y concordantes, de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 y los articulos 77, 78 y concordanies de la Ley de Impuestos a las
Ganancias N°® 20.628 y su decreto reglamentario, proceso del cual Rincén de Anta S.A. resultara
absorbida ( y disuelta sin liquidarse) por la sociedad controlante Inversora Juramento S.A., resolvio
ademas, aprobar el Compromiso Previo de Fusién, suscripto entre Inversora Juramento S.A, y
Rincén de Anta S.A., y los Estados Financieros Especiales de Fusién, Estados Financieros
Especiales Consolidados de Fusidn al 30 de junio de 2012, los respectivos informes de la
Comision Fiscalizadora y del Auditor Externo de la Sociedad y el Documento Informativo de
Fusién.

A la fecha la Sociedad se encuentra en el proceso de aprobacion de la fusion por los organismos
competentes, sin embargo los presentes estados financieros ya fueron confeccionados con la
incorporacion de los bienes, créditos y deudas de Rincén de Anta SA en Inversora Juramento SA y
todas las operaciones de Rincon de Anta SA ya fueron absorbidas por Inversora Juramento SA
desde el 1 de octubre de 2012, fecha de Ia efectiva absorcion.

Con fecha 14 de agosto de 2013, la fusidn por absorcidn fue inscripta en el Juzgado de Minas y en
lo Comercial de la Provincia de Salta (Registro Plblico de Comercio), quedando pendiente el
proceso de aprobacion de la fusidn por el resto de los organismos competentes, sin embargo los
presentes estados financieros ya fueron confeccionados con la incorporacién de los bienes,
créditos y deudas de Rincon de Anta SA en Inversora Juramento SA y todas las operaciones de
Rincon de Anta SA ya fueron absorbidas por Inversora Juramento SA desde el 1 de octubre de
2012, fecha de la efectiva absorcion.

Fconomia y Finanzas Plblicas emitié el Dictamen N° 1037 en donde aconseja al
rio de Comercio autorizar la operacion de adquisicion por parte de la firma de

¥ Jyramento S.A. de las acciones emitidas por la firma Rincon de Anta S.A. representativa
del 89,99 Y
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Inversora Juramento S.A. sobre las acciones de la firma Rincon de Anta S.A. en virtud del articulo
13inc. a) de la Ley 25.1586. '

El fecha 27 de noviembre de 2014 la Sociedad adquirié acciones de Comercio Interior SA, que
representan el 65% de su capital y sus votos. Comercio Interior SA es una corredora de granos
con oficinas el Rosario de Santa Fe, la cual se encuentra inscripta como agente de compensacion
y liquidacion ante [a CNV. La suma abonada incluye un pago inicial de $1.754.432 y tres pagos
anuales de USD 200.000. El patrimonio de la Comercio Interior SA a la fecha de adquisicidn
ascendiaa $ 1.325.403.

15. MODELO DE REVALUACION PARA CAMPOS

El 29 de noviembre def 2013 el Directorio aprobé el cambio de modelo de valuacion de los campos
de la sociedad pasando del método de valuacion del costo de adquisicion al modelo de
revaluacion (valor de mercado para los campos), a fin de mejorar la informacion de los estados
financieros para los terceros interesados, en el marco de la NIC 16 (Norma Contable Internacional
16 "Propiedad, Planta y Equipo”). El cambio de método implica realizar las revaluacignes con
suficiente regularidad a fin de asegurar que el valor de los campos no difiera significativamente del
gue podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informan
los estados financieros.

Con fecha 14 de enero se recibi®é de Cushman & Wakefield Argentina S.A (tasador independiente)
el informe de valuacion de los campos al 31 de diciembre de 2013 (ver informe de valuacion en
www.ijsa.com.ar), por un valor de $ 1.717.300.000 el cual fue aprobado por el Directorio, el Comiig
de Auditoria y la Comisién Fiscalizadora con fecha 15 de enero de 2014, Dicha valuacion fue
realizada utilizando la combinacién de tres metodologias: 1) Valuacién por scoring de ambientes
categorizados; 2) Valuacion tomando como base la renta esperada; 3) Valuacion por comparables
de mercado.

El efecto neto de la revaluacién incrementa el patrimonio (“superavit de revaluacion®) en §
925.752.195 (Pesos novecientos veinticince millones setecientos cincuenta y dos mil ciento
noventa y cinco). El siguiente cuadro resume su efecto:

Fecha de la revaluacion 31/1212013

Valor revaluado de los campos $ 1.717.300.000
Valor de los campos al costo contabilizado 3 (293.065.856)
Mayor valor de los campos $ 1.424.234.144
Pasivo diferido 35% del incremento $ (498.481.949)
incremento del patrimonio $926.752.195

16. COSTO POR PRESTAMOS

La NIIF 23 establece que los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la

adquisicidn, construccién o produccién de un activo apto forman parte del costo de dichos

activos. Los deméas costos por préstamos se reconocen como gastos. La Sociedad activo

estos cefjceptos en los ejercicios 2016 y 2015 ya que los préstamos obtenidos fueron

ep compras que necesitaban de un periodo sustancial antes de estar listo para el
& destinado o para [a venta.

2 ejercicio los costos por préstamos activados ascendieron a $1.910.870 y
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17. REVELACIONES DE LAS NORMAS AGROPECUARIAS NIC 41
Los principales activos biologicos que produce la Compaiiia los podemos clasificar en:

i} Hacienda vacuna: A la cual la podemos clasificar en:

Hacienda para la venta: formada principalmente por novillos, noviliitos, terneros, vacas,
vaquiilonas, terneras, que se van a destinar a la venta.

Hacienda de cria: formada por vacas, vaquillonas, terneras y toros.

Hacienda de cabafia: formada por reproductores vacunos (vacas y toros) de pedigree.
Animales de trabajo: formado principalmente por caballos.

ii) Agricolas: formada las sementeras de: soja, maiz, sorgo, alfaifas y pasturas. Estas son
principalmente utilizadas para el abastecimiento del consumo del ganado propio, excepto la
soja que se vende a terceros en su totalidad.

El objetivo es la producciéon de carne para el abastecimiento de la region del NOA como
asimismo para la exportacion, participando en todas las etapas de la cadena de valor.

A continuacién se detallan los resultados por el reconocimiento de activos bioldgicos y los
productes agricolas:

Afio 2016 2015
Ganaderia y Ganaderia y
Concepto relacionados Agricola Total relacionados | Agricola Total
Produccion 502.648.334  105.428.580 608.076.914 106.509.526  85.809.800 282.499.326

Costo de produccion (298.413.353)  (90.293.016) (388.706.369) (193.891.848) (74.156.946) (268.048.794)
Resultado de
producsién 204,234.981 15,135,564 219.370.545 2,707.678 11.742.854 14.450.532

Los principales datos estadisticos son los siguientes:

Datos de ganaderia (en unidades fisicas)

INVERSORA JURAMENTO S.A.
2016 COMPRAS | VENTAS | MUERTQS NACIMIENTOS DIF. CONTEO
1° trimestre‘ 1.361 -15.730 -510 11.471 559
2° trimestre 14.122 -13.789 -719 2.957 152
3° trimestre 25.956 -18.375 -395 89 -254
4° trimestre 11.491 -15.339 -522 641 222
5§2.930 -63.233 -2.146 15.158 679
INVERSORA JURAMENTO 5.A.
2015 COMPRAS l VENTAS l MUERTOS NACIMIENTOS DIF. CONTEQ
1° trimestre 1.207 14.608 526 12.097 -3
2° trimestre 4,237 15.914 392 2.370
° frimestre 24.439 11.335 479 266 -29
/};d:njestre 23407 13.525 563 447
/ 52.990 55.382 1.960 15.180 -32
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INVERSORA JURAMENTO S.A.
STOCK DE INVERSORA STOCK DE STOCK DE -
JURAMENTO S.A. CRiA INVERNADA CABANA TOTAL
4° Trim Ejerc 2016 21.072 59.149 669 80.890
4° Trim Ejerc 2015 25,253 52.160 522 77.935
4° Trim Ejerc 2014 28.711 37.845 583 67.13%
4° Trim Ejerc 2013 26.357 31.128 564 58.348
4° Trim Ejerc 2012 33.8586 38.041 635 72.592
4° Trim Ejerc 2011 18.259 36.165 500 54,924
4° Trim Ejerc 2010 15.719 38.050 611 54.380

Datos de agricuitura (en unidades fisicas)

—

Sl'Jge'rfi-cie Sér‘r1brada -(Hés.sl T

Tipo de Grano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Maiz Templado (2) - - - - - - -
Garbanzo (5) - - - - 493 382 500
Maiz Templado (corta picado) (3) 503 408 466 468 1.018 562 736
Trigo (4) - - - 385 - - -
Trigo (corta picado) (5} 694 456 1.195 - - - -
Total 1197 862 1.661 853 1.511 944 1.236
Cosecha Granos {Tons)

Tipo de Grano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018
Maiz Templado - 10.150 - - - - -
Garbanzo - - - - 873 558 -
Maiz corta picado (3) - - 16.248 45,403 9.074 10,170 -
Trigo ; 11.400 7.924 3,355 ; . -
Total - 21.550 24.172 48,758 9.947 10.728 0
Notas:

(1} Incluye campaiias agricoias sembradas y cosechadas entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de cada afio.

(2} Siembra entre el 15 de Julio y el 10 de Agosto; cosecha a partir del 10 de Diciembre en adelante.

3} La produccidn de producto Maiz Templado {coria picado) se realiza para rotacidn de cultivos y es destinado a consumae interno,

(
{4} Siembra del 10 de Mayo finaliza el 10 de Junio y cosecha a mediados de Octubre.
{

5) El garbanzo es destinado totalmente a la venta.

Los valores razonables utilizados por la Sociedad provienen de mercados nacionales {por ejemplo
Liniers, Rosario), mercados a los que usualmente accede la Sociedad en la zona y operaciones

propias de la empresa y sus vinculadas. A continuacién se detallan los valores razonables utilizados
en los ejercicios 2016 y 2015;
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Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Rango del valor razonable por kgs | Rango del valor razonable por kgs
Cultivo Minimo Méximo Minimo | Maximo
Mafz cortapicado 0,23 0,54 0,28 0,32
Maiz para consumo ganaderia 0,9 1,1 0,9 1.3
Garbanzo 3,3 52 3,3 33
Soja 1,6 2,3 1,457 2,02
Ganaderia Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Rango del valor razonable por kgs o | Rango del valor razonable por
cabeza kgs o cabeza
Destino Categorfa Minimo Maximo Minimo Maximo
Novillitos 20,61 28,71 18,00 31,70
Novillos 13,48 20,40 13,00 30,00
Hacienda | Vaquillonas 20,61 26,23 18,00 23,50
para la venta | Vacas descarte 8,50 8,50 6,50 8,00
Teneros 21,94 32,34 16,00 T 2574
Terneras 21,94 32,34 16,00 2574
) Toros 17.217,00 32.000,00| 17.217,00 20.000,00
Hacienda de IVacas 5.000,00 11.000,00] _ 6.000,00 9.500,00
Vaquillonas 7.859,00 12.000,00 6.500,00 10.000,00
Toros 23.500,00 23.500,001 23.500,00 23.500,00
Temeros 7.884,00 7.884,00 3.500,00 7.500,00
Cabaiia Temeras 8.315,00 8.315,00 3.500,00 8.500,00
Vaquillonas 9.000,00 9.000,00 8.000,00 9.000,00
Vacas 8.500,00 8.500,00 8.500,00 8.500,00

A continuacion se presenta la conciliacion de los cambios en el importe en libros de los activos
biolégicos entre el inicio y el final del ejercicio:

. o Hacienda para la Invernada, cabafia . ‘

Activos bioldgicos 2016 venta y relacionados Agricultura Total
Existencia al 30/09/2015 245.548.603 196.541,992 13.007.147 | 455.097.742
Compras 234.980.910 288.000 40.114.467 | 275.383.377
Produccion 496.050.363 6.597.971 10(5.428.580( B08.076.914
Gastos de produccion - - 52.729.277 52.729.277
Resuftado por tenencia 2.788.828 9.541.156 4.936.442 17.266.426
Costo de Ventas {541.867.858) {541.867.858)
Costo de produccidn - - (90.293.016) {90.293.016)
Transferencias a alimentos

gananderos - - (74.744.132) | (74.744.132)
Transferencia

agropséuario - - (32.942.474) | (32.942.474)
Exigtencia al £0/g9/2016 437.500.846 212,989.119 18.236.291| 668.706.256

&
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INVERSORA JURAMENTO S.A.
. Invernada,
Activos biolégicos 2015 HaCIeygria}f)ara la cabaiia y Agricultura Total
relacionados
Existencia al 30/09/2014 144.893.488 164.095.597 19.811.041 | 328.800.126
Compras 188.535.565 - 31.939.843 | 220.475.408
Produceion 168.056.433 28.543.093 85.899.800 | 282.499.326
Gastos de produccion - - 34,803.502 34.803.502
Resultade per tenencia 84.004.229 9.319.471 - 93.323.700
Costo de Ventas (345.357.281) - (345.357.281)
Costo de produccién - - (74.156.948) | (74.156.946)
Transferencias a alimentos
gananderos - - (64.861.513) | (64.861.513)
Transferencia a activos
biolégicos no destinados a la
venta 5.416.169 {5.416.169) - -
Transferencias a productos
| agropecuarios - - (20.428.580) | (20.428.580)
Existencia al 30/09/2015 245.548.603 196.541.992 13.007.147 | 455.097.742

18. ESTADO DEL PATRIMONIO DE FRIGORIFICO BERMEJO SA

Durante el ejercicio la Sociedad ha realizado un aporte irrevocable por $30.000.000 en Frigorifico
Bermejo SA. Este aporte fue capitalizado con fecha 28 de abril de 2016, por lo que su participacion
se incrementd &l 95.09% del capital social.

Sin embargo, el patrimonio de Frigorifico Bermejo SA al 30 de septiembre de 2016 asciende a $
3.231.520, siendo inferior a las reservas mas el 50% del capital por lo que se encuentra en causal
de reduccion obligatoria de capital (Art. 206 de la ley general de sociedades). A la fecha de
emision de los presentes estados financieros el Directorio de Frigorifico Bermejo SA se encuentra
analizando alternativas para salir de la mencionada situacion.

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

EI' 20 de octubre de 2016 la Sociedad adquirid un inmueble individualizado como fincas “Lagunita”-
“San Isidro” y "Pozo Escondido”, Lote “F” - en el plano archivado en la Direccién General de
inmuebles de la Provincia de Salta, bajo el nimero 141 con una superficie de 2,090 hectareas, por
la suma de U$S 1.500.000 (ddlares estadounidenses un millén quinientos mil).
Adicionalmente con la misma fecha la Sociedad adquiri® 66 acciones, nominativas, no
endosables, de vin$100 ¢/u y con derecho a un voto por accién, en cada una de las sociedades
Tunas del Chaco S.A., Prosopis S.A. y Emporio del Chaco S.A., obteniendo el 100% del capital de
las mismas e inici6 el proceso de fusion por absorcién con las sociedades adquiridas para lo cual
aprobo la confeccion de un balance especial de fusion al 31 de octubre de 2018.

¢ £n dicha fecha el Directorio de la Sociedad aprobd la emision de Obligaciones
ase 6 por hasta un monto de $400.000.000 (pesos cuatrocientos millones). A la

igion de los presentes estados financieros, se encuentra en el proceso de emision.
de noviembre de 2016 la Sociedad obtuvo de Banco Macro S.A. un préstamao, para
ge los fondos a la adquisicién de campos y capital de trabajo conforme a las siguientes
gs: (i) Monto de capital: dolares estadounidenses cuatro millones (U$S 4.000.000); (i)
- tasa nominal anugt 5.5; (iii) Plazo: cuarenta y ocho meses desde el desembolso; (iv)

Firmado a efectos de su i acién con
nuestre informe de fecha 07/12/2016

nuestro infgrme/de fecha 07/12/2016
FY y ASOC, S.R.L.
C.P.C.E.Sla. ~R.AP.U. N° 168

EUGENIC A. MARTIEZ ESPECHE

(Sacio) Contador Béblico U,N,C
RODOLFO FERNANDQ YARADE C.P.C.E&la, M.P. N° 2695 JORGEH. BRITO
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Amortizacion: Sistema Francés; (v) Servicios de amortizacion: semestrales; (vi) Servicios de
intereses: trimestrales; y (vii) Destino: adquisicién de campos y capital de trabajo.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Sociedad, trabajando en forma coordinada con los asesores financieros, evalia el acceso a los
mercados financieros nacionales y monitorea y gestiona los riesgos financieros relacionados con
sus operaciones. De acuerdo con su naturaleza, los instrumentos financieros pueden involucrar
riesgos conocidos o no, siendo importante analizar, de la mejor manera posible, el potencial de
esos riesgos. Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar el negocio de la
Sociedad y sus controladas, se destacan: el riesgo de mercado {gue incluye el riesgo cambiario, el
riesgo en las tasas de interés y el riesgo en los precios de los cereales y hacienda), el riesgo de
credito y el riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado

La actividad de la Emisora se encuentra sujeta a un amplio grupo de leyes y regulaciones
nacionales, provinciales y municipales relacionadas a la proteccion del ambiente que imponen
algunas obligaciones incluyendo por ejemplo, el manejo de los pesticidas y desechos peligrosos
asociados y la obtencién de permisos para utilizar recursos de agua. Adicionalmente, el
almacenaje y procesamiento de los productos de la Sociedad pueden crear condiciones
peligrosas. Los productos objeto de exportacion se encuentran también sujetos a controles
permanentes por parte de autoridades sanitarias extranjeras. La intensificacion de dichos controles
0 mayores requerimientos por parte de dichas autoridades podran también implicar mayores
costos, afectando el negocio de la Sociedad. Ademas, las impredecibles condiciones climaticas
podrian tener un impacto adverso en todas las producciones de la Sociedad. La Sociedad cuenta
con los siguientes mecanismos de mitigacion de este riesgo:- el sistema de riego limita la falta de
humedad para cultivos; -la alta capacidad de cosecha reduce los tiempos de recoleccion y limita la
siniestralidad climética sobre el producto final. La creacién de nuevos impuestos a las
exportaciones podrfa tener un impacto adverso en las ventas de la Sociedad. Adicionalmente |a
ausencia de mercado para las Obligaciones Negociables puede tener un impacto negativo en los
costos financieros de la Sociedad. La Sociedad no puede garantizar que pueda mantener un
‘mercado activo para las Obligaciones Negociables una vez finalizada la oferta de las mismas bajo
el Programa.

Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivado de la posibilidad que una entidad que contrate con
la Sociedad incumpla con sus obligaciones resultando una perdida para la Sociedad o sus
controladas. Considerando los mercados y clientes con los que opera la Sociedad, no se ha
observado riesgo de crédito.

Gestidn del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Sociedad. La Sociedad maneja el riesgo de liguidez manteniendo
importantes acuerdos de descubierto y lineas de financiacion.

Asimismo, |3
Este accg

Sociedad posee un programa vigente de Obligaciones Negociables ante la CNV.
¢ al mercado de capitales permite reestructurar pasivos financieros de corto plazo
bje vo de extender el plazo medio de la deuda financiera sin incrementar los costos
miegito y otorgando la posibilidad de gestionar ia caja de la Sociedad de manera dptima
{ liquidez necesaria para operar en un necesario marco de previsibilidad.

hY
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Otros factores de riesgo

Incremento del nivel general de precios de [a economia argentina

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo
histérico. La NIC 29 (Informacién financiera en economias hiperinflacionarias) requiere que los
estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia
hiperinflacionaria, independientemente de si estan basados en el modelo del costo histérico o en el
moedelo del costo corriente, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa. A estos efectos, si bien la norma no establece
una tasa Unica de inflacion que, al ser sobrepasada, determinaria la existencia de una economia
hiperinflacionaria, es practica generalizada considerar para ese proposito una variacién del nivel
general de precios que se aproxime o exceda el 100% acumulativo durante los tres Gltimos afios,
junto con otra serie de factores cualitativos relativos al ambiente macroeconomico.

Al 30 de septiembre de 2016, para las sociedades en Argentina, no es posible calcular la tasa
acumulada de inflacidn correspondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre [a
base de datos oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo
discontinué el calculo del fndice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), calculandolo nuevamente
a partir de enero de 2016.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Direccién ha evaluado que el peso argentino no
relne las caracteristicas para ser calificado como la moneda de una economia hiperinflacionaria
segun las pautas establecidas en la NIC 29 y, por lo tanto, los presentes estados financieros no
han sido reexpresados en moneda constante.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes en los precios de las variables relevantes de
la economia, atn cuando no alcancen los niveles de inflacion previstos en la NIC 29 para calificar
una economia como hiperinflacionaria, podrian igualmente afectar la situacién financiera y el
rendimiento financiero de la Sociedad y la presentacién de sus estados financieros, por lo que
esas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacién de dichos estados
financieros.

En este sentido, en los Gltimos afios clerta variables macroeconémicas que afectan los negocios
de la Sociedad, tales como el costo salarial, los precios de las principales materias primas y el tipo
de cambio, han sufride variaciones anuales de cierta importancia que, si bien no llevan a que la
Sociedad concluya que se hayan superado las pautas previstas en la NIC 29, resuitan relevantes y
deberian ser consideradas en la evaluacion e interpretacion de la situacion financiera y el
rendimiento financiero que presenta la Sociedad en los presentes estados financieros.
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] ANEXO E
EVOLUCION DE LAS PROVISIONES CONSOLIDADAS
POR EL EJERCICIO FINALIZADQ EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)

Saldos al Saldos al

inicio del cierre del

gjercicio Aumentos Disminuciones ejercicio
DEDUCIDAS DEL. ACTIVO
Cuentas por cobrar comerciales
Para deudores incobrables 1,703.905 - - 1.703.905
Otros activos financieros
Para otros créditos incobrables 1.621.955 - - 1.921.955
Créditos fiscales no corrientes
Para créditos impositivos 1.052.008 - {184.680) (1) 857.328
Totales al 30/09/2016 4.677.868 - (184.680) 4.493.188
INCLUIDAS EN EL PASIVQC
No corrientes
Para juicios y contingencias diversas 1.138.439 339.921 (@) (321.814) (1D 1.156.548
Totales al 30/09/2016 1.138.439 338.921 (321.814) 1.156.546

(1} Utilizacion de ia provisidn
{2) Con cargo en otros ingresos y egresos

Firmado &€ de/su identificacion con
nuestro infofme de fecha 07/12/2016

FY yASCC. S.R.L.
C.P.C.ESla. - RAP.U. N° 188

Firmado a efectos de su igéntificacion con
nuestro informe de fegha 07/12/2016

EUGENIO A, MARTINEZ ESPECHE
{Socio} Contagér Publico U.N.C.
RODOLFQ FERNANDC YARADE C.P.CfE Sta, M.P. N° 2695
Contador Pobiico LLN.C. Sipficoen f'epresentacic‘:n

G.P.C.E.Sla. M.P. N° 1245 - T° IV - F? 191 defla Comistén Fiscalizadora

JORGE H. BRITO
PreXidente
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Existencia inicial de inventarios y activos biclégicos

destinados a la venta

Compras

Produccién de activos biolégicos destinados a la venta

Gastos de produccion {Anexo H)

Transterencia de produccion agropecuaria (Anexo F.2)

Transferencia a activos biclégicos no destinados a la venta
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INVERSCRA JURAMENTO S.A.
ANEXO F.1
COSTO DE VENTAS CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 20185
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)

30/09/2016 30/09/2015
265.343.193 162.382.268
417.443.210 391.522.484
498.050.363 168.056.433
103.000.672 79.770.261
32.942.474 20.428.580
(4.646.444) 5.416.169
3.596.688 84.278.623

Resultados por tenencia

Existencia final de inventarios

ala venta

Costo de ventas

nuestro jiforpe de fecha 07/42/2016

P CAE.Sla. - RAP.U. N° 168

RODOLFO FERNANDOQ YARADE
Contador Pdblice U.N.C,
C.P.CE.Sla MP N°1245-T IV -F° 199

Firmade a efgctog’de su identificacién con

{Socio)

y\activos bioldégicos destinados

Firmado a efectos de su Mgntificacion con

EUGENIO A, MARTINEZ ESPECHE
Gontader Pigfico UN.C.

de fa Comisidn Fiscalizadera

(467.632.594)

(265.343.193)

846.097.562

646.511.625
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

. ANEXO F.2
COSTO DE PRODUCCION AGROPECUARIA CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)

Costo de Costo de Costo de Costo de
produccion produccién produccion produccién
agricola al ganadera al total al total al
30/09/2016 30/09/2016 30/09/2016 30/08/2015

Existencia inicial de inventarios

destinados a cada proceso 21.820.733 116.121.632 137.942.365 78.411.311
Compras 40.082.467 127.227.131 167.308.598 154.853.425
Transferencia de inventarios (Anexo F.1) 4.646.444 - 4.646.444 -
Ingresos de produccion {Nota 3.n) 105.428.580 - 105.428.580 85.899.800
Gastos de Produccién (Anexo H) 52.729.277 90.733.375 143.462.652 107.255.203
Resultados por tenencia - 17.448.994 17.448.994 -
Transferencias a alimentos ganaderos (74.744.132) 74.744.132 - -
Transferencias a productos

agropecuarios (32.942.474) - (32.942.474) (20.428.580)

Existencia final de inventarios destinados
a cada proceso

Costo de produccidn

eritfentificacion con
ha 07/12/20%6

C.P.CE.Sla, -RAP.U. N*168

(Socic)
RODCLFQ FERNANDO YARADE
Contador Piblico U.N.C.
C.P.C.E Sla. M.P. N° 1245 - T° IV - F® 191

(26.727.879)

(127.861.911)

{154.589.790)

(137.942.365)

90.293.016

208.413.353

388.706.369

268.048.794

Firmado & efectos de su Iiﬁn con

nuesiro informe de fecha 03/12/2016

EUGENIQ A, MARTHEZ ESPECHE

JOREE H. BRITO
Plesidente
de K Comision Fiscalizadora
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ANEXO DE MONEDA EXTRANJERA CONSOLIDADO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos)

ANEXO G

Monto en Monto en
Clase y monto de la Cambio pesos al pesos al
Rubros moneda extranjera vigente 30/09/2016 30/09/2015

ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes
Caja UsD 30.972 15,10 487 680 294 670
Bances UsD - 15,10 - 1.474
Cuentas por cobrar comerciales
Deudores por ventas 471.753 15,10 7.123.464 -
Mercado a Término de Rosario UsD 22.580 15,10 340.964 213.455
Mercado a Término de Buenos Aires S.A. Uush 63.214 15,10 954.525 232.876
Subtotal activo corriente 8.886.633 742 475
Total activo 8.886.633 742.475
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales _
Proveedores UsD 536.001 15,50 8.308.0186 5.655.000
Preéstamos bancarios con relacionadas usD 5.073.973 15,50 78.646.575 28.742.118
Préstamos bancarios UsD 11.289.989 15,50 174.994.522 -
Subtotal pasivo corriente 261.949.113 34.397.118
Total pasivo 261.949.113 34.397.118
USD: délares estadounidenses

e su identificacién con Firmado a efecios de su iggntificaCion con y \\}fb‘?a‘\

nuestrgdnfopme de fecha 07/12/2016 nuestra informe de fecha®7/12/2016 g%}? "4;;\]
FYyASCC. SR.L. £55 t)

'P.CE.8la. -R.AP.U. N° 168

{Socio)

RODQLFQ FERNANDO YARADE
Contador Piblico U.N.C.
C.P.C.E.5la M.P. N°® 4245-T° [V . F® 194

EUGENIQ A. MARTINEZ ESPECHE

de A Comision Fiscalizadora

JORGE H. BRITQ
Préeidente

el ’ éi""f
R o
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ANEXOH

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
CONSOLIDADA POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos)

FYyASOC. S.R.L.
C.F.CESla ~RAP.U.N° 168

RODOLFC FERNANDO YARADE
Contador Pdblico UN.C.
C.P.C.E.Sla, M.P. N° 1245 - T° IV « F® 194

Gastos de  Gastos de Gastos de Gastos de Gastos de Totales al

Rubros agricultura ganaderia__ produccién Administracion Comercializacion  30/09/2016

Sueldos y cargas sociales 16.213.551 29.980.606 62.038.018 34.855.192 34.096.566 177.152.933
Beneficios al persanal 1.633.719 1.858.008 120.053 - - 3.511.870
Gastos de oficina y suscripciones 91.681 128.874 76.603 1.159.538 407.335 1.864.031
Servicios de terceros contratados 14.166.388  5.766.360 3.813.497 619.582 1.255.328 25.621.156
Hanorarios 437.307 1.415.037 1.992.306 11.849.091 4.363.562 20.057.303
Depreciaciones de PPE 5.202.512  7.174.585 351.287 316.965 5.056.071 18.101.400
Depreciaciones de intangibles - - 1.640.933 1.640.933
Mantenimiento y reparaciones 3.624.929 7.931.957 4.782.085 646.464 4.907.804 21.893.338
Combustibles y lubricantes 5.227.969 6.561.337 229.182 12.018.488
Movilidad, vidticos, fletes 184.918 366.943 126.022 2.588.457 2.615.812 5.882.152
Luz, teléfono, correo 279.010 1.224.350 6.471.133 1.869.753 1.288.063  11.132.309
Gastos bancarics - - 12.227.730 208.743 12.436.473
Seguros 767.821 1.138.586 1.364.934 1.126.724 124.963 4,523.028
Impuestes y tasas 631.505 810.024 .323.107 13.852.637 15.364.925 30.982.198
Fletes 1.211.687 15.838.330  2.420.529 48.500 8.770.742 28,280.788
Comisiones - 4.439.080 3.575 - 4.442 655
' Gastos de representacién - - 23.783 57.741 81.524
Canon de riego 1.050.902 - - 1.050.902
Diversos 2.104.878 4.929.127 14.,859.2286 2.585.819 7.973.221  32.452.271
Publicidad - - 306.213 2.197.583 2.503.786
Donaciones 500 16.736 42,280 74.865 134.381
Arriendos y alquileres - 1.143.945 2.313.740 873.752 2,792.129 7.123.566
Multas - 400 879.884 298.629 1.178.913
Se. Na. Sa - - 1.506.834 - 12.268 1.519.102
Contingencias - - 437.743 - 437.743
Gastos de exportacion - - 1.286.669 1.101.807 2.388.475
Deuderes Incobrables - - - 196,928 196.928
Total 30/09/2016 52.729.277 90.733.375 103.000.672 89.029.148 93.165.186 428.657.658

{Socio)

Flrmado a efectos de ss@ cidn con
nuestro informe de fec 11212016

Singfca en representacién
de la Comisidn Fiscalizadora

JCRGRH. BRITC

Pragidente




53
INVERSORA JURAMENTO S.A.

ANEXO H
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
CONSOLIDADA POR EL EJERCICIO FINALIZADC EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERICR
{Expresadc en pesos)

Otros
Gastos de Gastos de Gastos de Gastos de gastos
agricul Gastos de produc Administra Comercia opera Totales al
Rubros tura ganaderia Cidén cion lizacién tivos 30/09/2015
Sueldos y cargas
sociales 0.828.349  28.123.645 45.215.932 25.614.255 28.620.468 - 137.402.649
Beneficies al
personal 50.690 2.628.353 58.782 - 849 - 2.740.674
Gastos de oficina y
suscripciones - 25.560 103.631 822.396 193.174 - 1.144.761
Servicios de terceros
contratades 12.187.494 4.921.282 2.334.287 1.023.637 854.647 - 21.321.347
Honorarios 11.715 659.471 1.563,706 8.553.302 1.350.113 - 12.138.307
Depreciaciones de
PPE 4.166.524 6.688.580 748.717 253.041 3.716.106 - 16.572.968
Depreciaciones de
intangibles - - 132.560 - 106.856 239.416
Mantenimiento y
reparaciones 1.638.629 8.694.293 3.474.670 2.374.148 1.411.531 - 17.583.271
Combustibles y
lubricantes 2.223.770 5.431.882 - 201.582 - - 7.857.234
Movilidad, viaticos,
fletes - 750.325 570.462 1.574.866 1.796.088 - 4,731,741
Luz, teléfono, correo - 1.140.974 2.578.041 1.927.323 1.128.435 - B8.774.773
Gastos bancarios - - - 2.419.514 - - 2.419.514
Seguros - 1.689.601 3.330.089 40.268 - - 5.059.958
Impuestos y tasas - 1.305.151 230.713 18.156.926 9.453.632 - 29,146.422
Fletes 1.228.305 923.978 8.195.097 153.753 8.695.292 - 19.196.423
Gastos de
distribucisn - 140.878 - 36.135 274.643 - 451.856
Comisiones - 3.520.783 2,309 - 325.781 - 3.848.873
Gastos de
representacion - 416 74.127 49.618 - 124,161
Canon de riego 1.269.118 - - - - 1.269.118
Diversos 2.198.908 4.983.732 5.117.406 4,502,245 1.400.692 - 18.202.883
Publicidad - - 307.2886 1.653.118 - 1.960.404
Donaciones - 11.095 - - - - 11.095
Arriendos y alquileres - 771.120 1.540.800 317171 1.118.186 - 3.747.277
Muitas - - 808.444 - - 808.444
Se. Na. Sa - - 17.500 340.795 - 358.295
Contingencias - - 34.413 £6.248 - 90.661
Gastos de
exportacion - 4.702.978 1.115.482 1.981.510 - 7.809.970
Control de calidad
prod terminados -~ 1.225 2.795 4.020
Total 30/09/2015 ’ 34.803.502  72.451.701 79.770.261 70.463.169 64.430.926 106.856 322.026.415
Firmado a efeglios de su identificacidn con
nuestre infbrmé de fecha 07/12/2016
Yy ASOC, S.R.L.
C.P.CE.Sla. - RAP.U. N° 168 "‘ v
(Socio) R
RODOLFO FERNANEO YARADE C.P.C.EAIa, MP. N° 2695 JARGE K. BRITO

Contader Piblico ULN.C. Singj
C.P.C.E.Sla. M.P. N® 1245 - T° IV - F® 191

an representacion Prasidenta

de la Comislén Fiscalizagera



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
INVERSORA JURAMENTO S.A.
Ruta Nacional 16 km 596
Joaquin V. Gonzélez

Provincia de Salta

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de ia Ley N° 19.550, hemos
efectuado un examen de los estados financieros consolidados adjuntos de INVERSORA JURAMENTO
SA (en adelante la “Sociedad"), con sus sociedades controladas (las que se detalla en la nota 2 a dichos
estados financieros) que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 30 de septiembre
de 2016, los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en
notas y anexos.

2. Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 30 de
septiembre de 2015 son parte integrante de los estados financieros consolidados mencionados
precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente en relacién
con las cifras y otra informacion del ejercicio econdmico actual.

3. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
("NIIF") adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (*IASB®, por su sigla en inglés), e incorporadas por la C.N.V. a su
normativa, como asi también del control internc que el Directorio de la Sociedad considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los referidos estados financieros consolidados,
basada en nuestro examen efectuado con el alcance mencionado en el parrafo 4 siguiente.

4, Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los estados contables se efectlie de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacion
sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional,
hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores externos de Inversora Juramento
SA, FY y Asoc SRL, quienes emitieron su informe de auditoria con fecha 7 de diciembre de 2016. No
hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, comercializacién ni produccion, dado que
ellos son de incumbencia exclusiva de la Sociedad.

5. Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto en los parrafos anteriores, en nuestra
opinién:

a. Los estados financieros mencionados en el parrafo 1. presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de Inversora Juramento SA al 30 de
septiembre de 2016 y su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el
gjercicio econdémico finalizado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacicnales de’Informacion

Financiera;
tenemos otras observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacién con la

ﬁ( oria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del
Djfectorio; y

. Hemos leido la resefia informativa y, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
ninguna observacién gue formular.

requeridos por el articulo 21 del Capitulo lil, del Titulo Il de las Normas de la C.N.V. (N.T. 2013)
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7. Esta comision informa que se ha leido el informe del auditor externo, del que se desprende lo
siguiente:

a. El examen de auditoria fue aplicado de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas a través de
la Resolucion Técnica N° 32, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de

Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federacion Internacional de
Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés), y

b. Los estados financieros han sido preparados teniendo en cuenta las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y las disposiciones de la C.N.V.

8. Los estados financieros consolidados de Inversora Juramento SA y su Inventario
correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 30 de septiembre de 2016, surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

9. Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en
gestion a la fecha de presentacién de los presentes estados contables, conforme lo establecido en el
punto 1.4. del Anexo | de la Resolucidn Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas.

10. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de Ia Ley de General de Sociedades
y a las resoluciones pertinentes de la C.N.V.

11, Hemos verificado la aplicacion de los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por Ia
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

12 Hemos constatado la veracidad de la informacion brindada por el Directoric respecto del grado
de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario en el informe gue se adjunta como anexo a la

memoria del ejercicio.
Por ComisiénZedora

Eugenio A. Magtinez Espeche
Sifdico
Contadgy'Publico U.N.C.
M.P_2698 - F.643 T. V
CP.CE.S

Salta, 7 de diciembre de 2016




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
INVERSORA JURAMENTO S.A,

Ruta Nacional 16 km 596

Joaquin V. Gonzéalez

Provincia de Salta — Repliblica Argentina

Informe sobre los estados financieros consolidados

1. Identificacion de los estados financieros consolidades objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Inversora Juramento S.A. {en
adelante, mencionada indistintamente como la “Sociedad”) con sus sociedades controladas (la que
se detalla en la nota 2 a dichos estados financieros consolidados) que comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2016, los correspondientes estados
consolidados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asl como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluidas en notas y anexos.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 30 de septiembre
de 2015 son parte integranie de los estados financieros consolidados mencionados
precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamenie en
relacion con las cifras y otra informacion del ejercicio econdmico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros
consolidados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB", por su sigla en inglés), e incorporadas
por la Comision Nacional de Valores a su normativa, como asi también del control interno que el
Directorio de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los audifores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre los estados financieros
consolidados adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevade a cabo nuestro examen de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria adoptadas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas a través de la Resolucion Técnica N° 32, tal como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento
("IAASB", por su sigla en inglés) de la Federacion Internacional de Contadores (“IFAC", por su sigla
en inglés). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas,
para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracion de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados financieros, dependen del juicio profesional del auditor.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
. . L .. P ) AT E S,
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control mtemoggg@ ’%
la So#fiedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contaly 9
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Gerencia de la Sociedad, asl como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en
su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafc del
capitulo 1 de este informe, presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera consolidada de INVERSORA JURAMENTQ SA al 30 de septiembre de 2018,
asf como su resultado integral consolidado, los cambios en su patrimonio consolidado y los flujos de
su efectivo consolidados correspondientes al ejercicio econémico finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informacién sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros consolidados mencionados en el primer pérrafo del capitulo 1 de este
informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas
aplicables de la Ley General de Sociedades N°19.550 y de la Comisién Nacional de Valores.

b) Las cifras de los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del capitulo
1 de este informe surgen de aplicar los precedimientos de consolidacién establecidos por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera a partir de los estados financieros separados
(individuales) de tas sociedades controladas que integra el grupo economico, la que se detalfa en la
nota 2. Los estados financieros separados de la sociedad controladora (controlante) surgen de sus
registros contables auxiliares, que se encuentran transcriptos a los libros rubricados.

En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisién Nacional de Valores, informamos gue,
segun nuestro criterio, los sistemas de registro contable de la sociedad controladora {controlante) al
30 de septiembre de 2016 mantenian las condiciones de seguridad e integridad en base a las
cuales fueron oportunamente autorizadas por el Juzgado en Primera Instancia en lo Comercial del
Registro de la Provincia de Salta.

c) Los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo del capituio 1 de este
informe se encuentran transcriptos en el libro Inventarios y balances de la sociedad controladora
(controlante).

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capltulo 3 de este informe, hemos
revisado la Resefia informativa consolidada requerida por la Comisién Nacional de Valores,
preparada por el Directorio de la Sociedad y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

e) En cumplimiento de las normas aplicables de la Comision Nacional de Valores, informamos las
siguientes relaciones porcentuales, correspondientes a los honaorarios facturados directa o
indirectamente por nuestra sociedad profesional:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo concepto, incluidos
los servicios de auditoria: 84,87%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y ofros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de servicios de auditoria facturados a la
emisora y a sus controlantes, controladas y vinculadas: 63,95%.

3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditorfa de estados financieros y ofros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total facturado a la emisora y @ sus controlantes,
controladas y vinculadas por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria; 74,14%.

f) Segin surge de los registros contables auxiliares de la sociedad controladora {controlante)
mencionados en el apartado b) de este capitulo, el pasivo devengado en dicha sociedad al 30 de

septiegabre de 2016 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de ap%{é’_’"‘ Ef’«ss:_
congbuciones previsionales ascendia a $1.164.240 y no era exigible a esa fecha. S Secrerariz fﬁ



¢
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g} Hemos apficado los procedimientos sobre prevencion del lavado de activos de origen delictivo y
financiacion de! terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, en relacidn con la
sociedad controtadora {(controlante).

Salta, 7 de diciembre de 2016

(Socio)
RODCLFO FERNANDO YARADE
Contador Plblico U.N.C.
C.P.C.E.Sla. M.P. N° 1245 - T° I\ - F° 191

E1 CONSEJ0 PROFESICHAL DE CIENCIAS
! FCONOMICAS DE SALTA certifica gque la
i firma del profesional que antecede
concuerda con la de su registro, el que
corresponde a YARADE RODOLFO FERWANDO
insgripte en la matricula de CONTADOR
| 2BLICO con el Nro. 1245 Folio 191 Tomo
Iv en la actuacién profesional N°
12.385/16 SEDE CENTRAL perteneciente a
INVERSORA JURAMENTO 8.A..

Salta, Martes 07 de Marzo de 2017.

GESTION
DE LA CALIDAD CPCES-LEG-FOK-2¥-V.o

IR

galizaciones.
01

ey

Cra. ELVIRA EVELIA ARENAS
ASISTENTE Dz SECEEﬁ\sff; ?é‘cﬁr'\l? '
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo (Anexo A)

Activos intangibles (Anexo B)

Propiedades de inversién (Nota 2.a)

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas (Anexo C)

Créditos fiscales (Nota 2.b)
Otros activos financieros (Nota 2.¢)
Activos biologicos (Nota 2.d)
Total del activo no corriente
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios (Nota 2.e)
Activos biologicos (Nota 2.d)
Creditos fiscales (Nota 2.b)
Otros activos financiercs (Nota 2.¢)
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 2.f)
Efective y equivalentes (Nota 2.g)
Tota! del activo corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION CONTROLANTE
(segun estado respectivo)

PASIVO

PASIVQO NO CORRIENTE

Provisiones (Anexo E)

Deudas fiscales (Nota 2.h)

Deudas financieras (Nota 2.i)
Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Deudas fiscales (Nota 2.h)

Deudas sociales {Nota 2.))

Deudas financieras {Nota 2.i)

Deudas comerciales (Nota 2.k}
Total del pasivo corriente

TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PABIVO Y PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LA
PARTICIPAL ONTROLANTE

/

Su identificacion con
mzz: fecha 07/12/2018
SOC. S.R.L.
C.P.C/E.Sla. ~RAPU. N°168
EUGENIOD A MARTINEZ ESPECHE
(Sacie) Contador Pghlico U.NC.
C.P.CE.Sigf M.P. N° 2696
Sindico epl reprasentacion

de la Corflisién Fiscalizadora

RCDOLFO FERNANDC YARADE
Contador Plitlico U.N.C.
C.P.CEE.Sla. M.P. N> 1245 - T° |V - F® 191

30/09/2016

30/09/2015

1.900.304.008

1.876.665.047

16.922.851 14.639.847
2.061.499 2.061.499
30.975.338 24.656.048
42.496.999 31.241.642
454.964 2.514.271
212.969.119 196.541.992

2.206.184.778

2.148.320.148

139.337.020 126.220.921
455.737.137 258.555.750
44.599.069 35.102.191
34.810.897 14.223.776
206.609.795 130.146.639
92.604.628 22.005.969
973.608.546 586.255.246
3.179.883.324 2.734.575.392

1.872.510.843

1.738.202.698

514.457 694.457
522.014.532 487.323.368
71.555.907 192.378.815
594.084,896 £80.396.6840
2.;144.381 855.951
6.153.432 4.148.622
597.833.924 227.993.315
107.155.848 82.978.166
713.287.585 315.976.054
1.307.372.481 096.372.604

3.179.883.324

2.734.575.392

Firmado a efectos de su idehlificacion con
nuestro informe gde fachd 07/12/2016

Prasidente




POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
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INVERSCORA JURAMENTO S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos)

30/09/2016 30/09/2015
Produccién agropecuaria (Nota 2.1} 608.076.914 282.499.326
Costo de produccion agropecuaria (Anexo F.2) (388.706.369) (268.048.794)
Resultado de produccion 219.370.545 14.450.532
Ventas (Nota 2.m) 585.162.960 364.941.645
" Costo de Ventas (Anexo F.1) (570.254.028) (365.523.285)
Resultado de venta 14.908.932 {581.640)

Gastos de administracion (Anexo H)

(33.105.853)

(24.381.562)

Gastos de comercializacion (Anexo H) {2.076.012) (1.331.581)
Resultades financieros y por tenencia (Nota 2.n) (100.173.862) 33.133.477
Oftros ingresos y egresos (Nota 2.0) £.420.695 1.610.250
Resultado de inversiones permanentes (18.608.589) (21.438.025)
Resultado del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 86.735.856 1.481.451
Impuesto a las ganancias del ejercicio (Nota 1.VIIl.0) {34.755.678) (8.534.900)
Resultado neto del ejercicio 51.980.178 (7.073.449)

Las notas 1 a 18 y los anexos A, B, C, E, F, G y H que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

dg su identificacién con

nuestro infofne de fecha 07/12/2016

FX y ASOC. S.R.L.

C.P.C.E.Sla - R.AP.U. N° 168

{Socio)

A
Firmado a efectos de é:iﬁcacién con
nuestro informe de fecha/07/12/2016

RODOLFO FERNANDOQ YARADE
Contador Publico UN.C.
C.P.C.E.Sla. M.P. N* 1245 - T° I\ - F° 181

JORGE H. BRITO
Presifente

Singfco en raprasentacion
de |a Comisién Fiscalizadera
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL EJERCICIO FiNALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)

ESTADO SEPARADO DE RESULTADQ INTEGRAL 30/09/2016 30/09/2015

Resultado del ejercicio 51.980.178 (7.073.449)

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO
Revaluacion de campos - -

Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otros resultados
integrales - -

Otros resultados integrales del ejercicio netos de impueste - -
Total de resuttados integrales del ejercicio 51.980.178 {7.073.449)

Las notas 1 a 18 y los anexos A, B, C, E, F, G y H que se acompafian son parie integrante de estos estados financieros.

pieelTs de su identificacidn con Firmado a efectos de su identifigacién con

nuestre infgrme de fecha 07/12/2016 nuestro informe de fecha 07112/2016 AL DE
7Y y ASOC. SRL a5 75
C.P.CE.Sla - RAP.U. N° 168 i ’s/—\,}’&‘

b BE Cry

%
3

EUGENIO A, MARTINEZ ESPECHE “c-, Saita :

(Socic) Contader Pablica UN,C, ko A0

RCBOLFO FERNANDO YARADE C.P.CE®s MP, N° 2696 JORGEW. BRITO g‘(@{q g
Contador Publico U.N.C. Sindj# en representacién Presifente -

C.P.C.E.Sfa. MP, N* 1245 -T° IV - F* 191 dae ia Comisién Fiscalizadora
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL
EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVQO Y EQUIVALENTES
Efectivo al inicio del ejercicio (1}

Efectivo al cierre del ejercicio (1)

Aumento (disminucién) del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado nete del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas:
Impuesto a las ganangias
Depreciaciones de propiedad planta y equipos

Depreciaciones de intangibles
Resultado de inversiones permanentes
Valor residual de bajas propiedad planta y eguipo

Intergses perdidos
Cambios_en activos y pasivos operatives:

Disminucion {aumento) de cuentas por cobrar comerciaies

Disminucién {aumento) de créditos fiscales

Disminucicn {aumento) de otros activos financieros

Disminucién {aumento) de inventarios

Disminucion (aumento) de activos bioldgicos

Aumento (disminucién} de provisiones

Aumento (disminucién) de deudas comerciales

Aumento {disminucién) de deudas fiscales

Aumento (disminucién) de deudas sociales

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por compra de scciedades relacionadas

Dividendos cobrados

Pagos por compras de propiedad pianta y equipo

Pagos por compras de intangibles

Aportes irrevocables realizados en controladas

Flujo neto de efectivo generado por {utilizado en) las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Integracion de aumento de capitat
Aportes irrevocables rgcibidos

logilles7Ss A, B, C, E, F, G vy H que se acompa#

oo Firmado a efectos de su idenfificacion con
me, nuestro informe de fechaf7/12/2016
7Y v A .S.R.L
C.P.C.E.Sla. -R.AP.U. N° 168
EUGENIO A. MARTINEZ ESPECHE
(Sacio) Contador Pubjee U.N.C,
RODOLFC FERNANDOQ YARADE C.P.C.E.Zla. ¥i.P. N° 2626
Contador Pablico U.N.C. Sindicg/epAepresentacidn
C.F.C.E.Sla M.P, N* 1245 -T® IV - F* 191 de la C&Mision Fiscakizadora

30/0%/2018 30/08/2015
22.005.969 7.794.840
92.604.628 22.005.869
70.598.659 14.211.129
51.980.178 (7.073.449)
34.755.678 8.534.900
12.559.833 11.048.153

1.514.387 132.560
18.608.589 21.438.025
579.740 865.001
157.019.347 106.639.935
(76.463.156) {62.916.829)
{20.752.235) {1.516.891}
{17.487.813) (14.517.9186)

{13.116.099)
(213.608.514)
(180.000)
24.177.682
27.339.045
(32,750.868)

(63.170.890)
(126.297.516)

34.533.993
(7.998.238)
670.600

(45.824.208)

(99.628.660)

- (1.754.432)
2.850.000 1.800.000
(36.778.534) (19.728.830)
(3.797.591) (9.437.005)
{30.000.000) -
(67.726.125) {29.020.276)
92.150.635 -

- 200.000.000

91.998.354 (57.139.935)
184.148.990 142.860.065
70.598.659 14.211.129

ectivo a caja y bafcos e inversiones corrientes de alta liquidez (Nota 3).
; son parte integrante de estos estados financieros.

JORGRH. BRITO
Pregdente
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)

1. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
L Propdsito de los presentes estados financieros y bases de preparacion

inversora Juramento SA (‘la Sociedad” o “la Compafiia”) es una de las empresas agricola-ganadera mas
importantes del noroeste argentino, constituida en su mayoria por capitales nacionales. Se dedica a la
produccion de carne para el abastecimiento de dicha regién como asimismo para la exportacion,
participando en todas las etapas de la cadena de valor, y a la produccién agricola, la que es
principalmente utilizada para el abastecimiento del consumo del ganado propio. La Sociedad concentra
sus actividades en la provincia de Salta, donde el conjunto de fincas que forman sus propiedades
conforman un total aproximado de 87.414 hectareas. En lo que respecta a la produccion de carne, la
Compafiia y sus controladas estan integradas verticalmente en todas las fases de la misma; cria, recria
(invernada), engorde a corral (“feed lot"), industrializacion, comercializacién y la venta directa al publico
en carnicerias.

L.a Sociedad decidid para su estrategia de expansion entre sus distintas alternativas de financiamiento la
apertura de su capital en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA"). Los presentes estados
financieros tienen como objeto cumplir con las exigencias y requisitos establecidos por la Comision
Nacional de Valores {"CNV") y de la BCBA.

Estos estados financieros consclidados fueron aprobados para su emisién por el Directorio de la
Sociedad con fecha 7 de diciembre de 2016.

IL Estado de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Sociedad han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) resuelta por [a Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) (modificada per
las Resoluciones Técnicas Nos. 29 y 38) y por las Normas de la Comisién Nacional del Valores (CNV).
Dicha norma difiere de la Norma Internacional de Contabilidad ("NIC") 1 “Presentacién de Estados
Financieros” aprobada por el IASB, en lo que refiere al criterio de contabilizacion de las inversiones en
subsidiarias, entidades controladas en forma conjunta y asociadas, las cuales se contabilizaran utilizando
el método de la participacion (valor patrimonial proporcional) descripto en la NIC 28 “Inversiones en
Asociadas”. Este criterio difiere del establecido en el parrafo 38 de [a NIC 27 “Estados Financieros
Separados”, el cual establece que la contabilizacion de las mencionadas inversiones debe efectuarse al
costo 0 a su valor razonable.

La Comision Nacional de Valores ("CNV"), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10,
ha establecido la aplicacion de la RT 26 y 29 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (“FACPCE”), que adoptan las Normas Internacionales de informacién Financiera
("NIIF" o “IFRS” por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB" por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta
publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

blece que las entidades que presenten estados financieros de acuerdo con las NilF,
iftegral y sin modificaciones y que las inversiones en entidades subsidiarias, negocios
tidgdes asociadas se contabilizaran en los estados financieros individuales utilizando e!
meyodo de lg/pasticipacion, tal como lo definen las NIIF, de acuerdo a la modificacion instrumentada por
el IASB a Iz NJC Zgpen agosto de 2014, no estando pesmitida la medicién af costo o a valor razonable,
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que son las otras opciones de valuacion previstas en las NIIF para este tipo de inversiones {adicionales
al citado metodo de la participacién). Con anterioridad a dicha modificacion, la RT N° 26, no aplicaba las
NitF de un modo integral en los Estades Financieros individuales ante la inexistencia del método de
participacién como opci6n para la valuacion de dichas inversiones.

Se permite la aplicacidn anticipada para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2015. La
Sociedad no ha aplicado en forma anticipada esta norma.

Ill.  Empresa en marcha

Los presentes estados financieros separados han sido preparados utilizando el principic de empresa en
marcha. La Direccion considera que existe una expectativa razonable respecto a la capacidad de la
Sociedad para llevar adelante su actividad durante el futuro previsible y que la Sociedad tiene recursos
suficientes para continuar desarrollando su actividad.

IV. Informacion comparativa

Los saldos del ejercicio anterior incluyen ciertos cambios menores de exposicién para adecuar su
presentacién a [a del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2016.

V., Normas e interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

Las NIIF que se detallan a continuacién se encuentran emitidas y aprobadas por la FACPCE, pero su
aplicacion no es exigida, admitiéndose su aplicacién anticipada, dadas las fechas de vigencia abajo
indicadas.

NIIF 16 Arrendamientos,

Sustituira a la NIC 17 actualmente vigente (y las interpretaciones asociadas) y su alcance incluye
todos los arrendamientos, con algunas excepciones especificas. Requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico modelo en el balance en forma similar a los
arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Incluye dos excepciones para el reconocimiento de los
arrendamientos: arrendamientos de activos de costo bajo {por ejemplo: computadoras personales) y
arrendamientos de corto plazo (por ejemplo arrendamientos con una vigencia de 12 meses o
menos). A la fecha de inicio del arrendamiento, el arrendatario reconocera la obligacién de efectuar
fos pagos del alquiler (por ejemplo: arrendamientos a pagar) y un activo que representa el derecho
de uso del activo subyacente durante la vigencia del arrendamiento (por ejempio: derechos de uso).
La contabilizacién por parte del arrendador casi no tiene modificaciones. Tendra vigencia a partir de
los ejercicios que comiencen el 1° de enero de 2019, es decir, para el ejercicio finalizado el 30 de
septiembre de 2020 para el Grupo. Se permite su aplicacion anticipada siempre que se adopte la NIIF
15. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros el Directorio se encuentra en proceso
de evaluacion de los efectos de la misma.

Modificaciones a Ia NIC 7 “Iniciativa sobre informacion a revelar”

Las modificaciones establecen que la entidad debera revelar la informacion gque permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo. Tepsira vigencia a partir de los ejercicios que comiencen el 1° de enero de 2017, es decir,
para el ejgfcitio finalizado el 30 de septiembre de 2018 para el Grupo. No es obligatorio suministrar
phrativa para los periodos anteriores. Se permite su aplicacion anticipada. A la fecha
presentes estados financieros el Directorio se encuentra en proceso de evaluacion
de la misma.
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Modificaciones a la NIC 12 “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas”

Las modificaciones clarifican la contabilizacién de los activos por impuesto diferido por pérdidas no
realizadas generadas por instrumentos de deuda medidos a valor razonable. Tendrd vigencia a partir
de los ejercicios que comiencen el 1° de enero de 2017, es decir, para el ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2018 para el Grupo. Se permite su aplicacion anticipada. A la fecha de emision de los
presentes estados financieros el Directorio se encuentra en proceso de evaluacion de los efectos de
fa misma.

NIIF 15 Ingresos
Con vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2017.

La NIIF 15 reemplazara a las NIC 11 y NIC 18, asi como a las interpretaciones relacionadas con ellas
{CINIIF 13, CINUF 15, CINIIF 18 y SIC 31). El principio basico de la norma es que las entidades
reconoceran los ingresos procedentes de la transferencia de bienes o prestacién de servicios a
clientes por importes que reflejen la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de esos bienes ¢ servicios. Los nuevos criterios pueden cambiar qué bienes se agrupan o
separan a efectos del reconocimiento de ingresos, La nueva norma proporciona un modelo Unico
basado en cinco pasos que se aplicardn a todos los contratos con los clientes, que van desde (a
identificacion de éstos con el cliente y las obligaciones de desempefic en los mismos, la
determinacién del precio de la transaccidn, la asignacion del precio de la misma para las
obligaciones de ejecucidon de los contratos y el reconocimiento del ingreso cuando la entidad
satisface una obligacion de desempeinio.

La NIIF 15 es efectiva para el ejercicic anual que comienza 1° de enero de 2017, permitiéndose su
aplicacién anticipada. A la fecha de emision de los presentes estados financieros el Directorio se
encuentra en procese de evaluacidn de los efectos de la misma.

NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas
{Modificacion - Mayo 2014)

Esta modificacién a la NIIF 11 requiere que la adguirente de una participacion en una operacidn
conjunta cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios, aplique, en la medida de su participacién, todos los principios de contabilizacion de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIiF, excepto aguellos que entren en conflicte con
las guias de esta NIIF y revele la informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinacicnes
de negocios en estos casos. La modificacidn aplica tanto a la adguisicién de la participacién inicial
como a la de las participaciones adicicnales en una operacién conjunta cuya actividad constituye un
negocio. Esta modificacién se aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los pericdos
anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La
Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién
(Modificacion- Mayo 2014)

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacién y/o amortizacion
gue se base &gn los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye
el uso de dn pctivg. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad
i o de un activo, generalmente, reflejan factores o beneficios econdmicos
la operacién del negecio de fa entidad, que son distintos de los beneficios
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NIC 16 y NIC 41 Plantas productoras {(Modificacion - Junio 2014)

Esta modificacién aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades,
planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar 0 mantener (i) activos biolégicos; y (i)
derechos mineros y reservas minerales tales como el pefréleo, gas natural y recursos no renovables
similares.

Consecuentemente, se modifico el alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas
productoras relacionadas con la actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se
desarrollan en una planta productora se mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora come una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracion o
suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante mas de un periodo; y {iii) tiene
una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por ventas incidentales de
ralecs y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de |la misma forma que
los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén
en la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en |la forma prevista por la
Gerencia, en cuyo caso se podra optar por el modelo de costo o el modelo de revaiuacion previstos
enla NIC 16,

Esta modificacién tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de
2016,

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Aliernativamente, se puede optar por medir
la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo presentado. Cualquier
diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo atribuido a esa fecha y el
importe en libros registrado previamente, se reconocera en resultados acumulades. Se permite su
aplicacidn anticipada. La Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto sobre los futuros
estados financieros.

NIC 27 El método de la participaciéon en los estados financieros separados (Modificacion -
Agosto 2014)

A partir de esta modificacién, una entidad controladora gue presenta estados financieros separados
cuenta con la opcidn de medir sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
aplicando el métode de Ia participacién tal como se lo describe en la NIC 28, en adicion a las
opciones ya previstas en la norma de medirias al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NIfF
9. Esta moedificacién se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que
se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Sociedad no
prevé que esta modificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto (Modificacion - Septiembre 2014)

A partir de esta modificacién, una entidad que pierde el control de una subsidiaria que ne incluye un
negoecio en los términos de la NIIF 3 Combinaciones de negocios, como resultado de una transaccion
gue involucra a una asociada o un negocio conjunto medidos segin el método de la participacion,
solamente reconocerd en sus resultados la ganancia o pérdida derivada de la transaccion en la
proporcién que corresponde a la participacién de los otros inversores. El remanente de la ganancia o
pérdida no reconocido en los resultados se eliminara contra el importe en likros de la inversion en la
asociada o0 negocio conjunto.

Adicionalmente, si luego de la transaccién la entidad controladora aun retiene una parte de la
inversién y cefa califica como una asociada o negocio conjunto que se mide por el método de la

es. El remanente de la ganancia o pérdida no reconocidc en los resultados se
el importe en libros de la inversion en la asociada o el negocio conjunto.
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Esta modificacion se aplica de manera prospectiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Sociedad no prevé
gue esta medificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2012-2014 (Septiembre 2014)

Incluye cinco cambios que et IASB ha introducido a cuatro normas, y que tendran vigencia para los
pericdos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Las modificaciones se aplicaran de
la manera indicada en cada caso descripto mas abajo. Se permite su aplicacién anticipada. Un
resumen de |las modificaciones es el siguiente:

- NHF 5 Cambios a un plan de venta o a un plan de distribucién a los propietarios

La modificacion aclara que si una entidad reclasifica un activo (o grupo de activos) mantenido para la
venta como un activo mantenido para su distribucién a los propietarios o viceversa, el cambio de
clasificacién no debe tratarse contablemente como un cambio de pian sino que el cambio se
considera una continuidad del plan original de disposicidn del activo, pero con un distinto método de
disposicion.

Consecuentemente, Ia entidad debera (i) clasificar, presentar y medir el activo de acuerdo con el
nuevo método de disposicion; (ii) reconocer cualquier reduccion o incremento en el valor razonable
menos los costos de venta o distribucién del activo de acuerdo con lo dispuesto por la NIIF 5 seglin
sea el caso; y (iil) no cambiar la fecha de clasificacion del activo como mantenido para la venta o
distribucion a los propietarios, sin perjuicio de que el plazo para la digposicién del activo se vea
extendido como resultado del cambio de método de disposicién. Esta modificacion se aplicara de
manera prospectiva y tendré vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016. La Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto sobre los futuros estados
financieros.

- NIIF 7 Informacién a revelar sobre contratos de servicios de administracion de activos financieros
transferidos

La norma requiere que una entidad suministre revelaciones especiales a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa relacionadas con un activo financiero transferido que no fue
totalmente dado de baja en libros, o con la implicacidn continuada sobre un activo financiero
transferido que fue totalmente dado de baja en libros, independientemente de cuando haya ocurrido
la transaccion de transferencia. A estos efectos, esta modificacion clarifica que la entidad debera
evaluar si la existencia de un contrato de servicio de administracion relacionado con el activo
financiero luego de que se haya transferido dicho activo, podra interpretarse o no como una
implicacién continuada de la entidad sobre dicho active a través del cumplimiento de ese contrato de
servicio, y que por lo tanto requeriria de las revelaciones especiales antes descriptas. Esta
modificacion se aplicara de manera retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. La Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto
sobre los futuros estados financieros.

- NIIF 7 Informacién a revelar en estados financieros condensados de periodo intermedio

Esta modificacion clarifica que las revelaciones adicionales requeridas por la norma relacionada con
la compensacion de activos y pasivos financieros, no son especialmente requeridas en los estados
financieros condensados de periodo intermedio, a menos que las mismas sean necesarias para una
adecuada interpretacion de dichos estados financieros condensados de periodo intermedio. Esta
modificacion se aplicara de manera retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. La Sociedad no prevé que esta modificacion tenga impacto
sobre los futuros estados financieros.

e que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
tilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el
1, correspondientes a emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
odificacién clarifica que, cuando no exista un mercado amplio para estos titulos, se
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evaluacion la moneda del mercado regionai en forma conjunta (por ejemplo, la eurozona) y no Ia
moneda de cada pais en forma individual. Esta modificacion se aplicara a partir del inicio del pericdo
comparativo méas antiguo presentado en los primeros estados financieros en los cuales la entidad
aplique la misma. Cualquier efecto surgido de Ia aplicacion de esta modificacién se reconocera como
un ajuste a los resultados acumulados al inicio de dicho periodo. Esta modificacion tendra vigencia
para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016 La Sociedad no prevé que
esta modificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

- NIC 34 Revelaciones incorporadas por referencia cruzada a informacion fuera de los estados
financieros de periodo intermedio

Esta modificacion clarifica que cualquier revelacién no incorporada directamente a los estados
financieros intermedios, sino a través de referencias cruzadas con otros documentos financieros
preparados por la entidad, debera estar disponible para los usuarios en las mismas condiciones y al
mismo tiempo que los estados financieros intermedios. Esta modificacién se aplicara de manera
retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de
2018.

La Sociedad no prevé que esta modificacién tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

NIIF 10 y 12 y NIC 28 Entidades de inversion. Excepcién a la consolidacién (Modificacion —
Diciembre 2014)

Estas modificaciones clarifican ciertas cuestiones surgidas al aplicar la excepcion a la consolidacién
prevista en la NIIF 10 para las entidades de inversién. En este sentido, la exencion prevista en la
NIIF 10 por la cual se permite a una entidad controladora no presentar estados financieros
consolidados en determinadas circunstancias, aplica también a una entidad controladora gue es
subsidiaria de una entidad de inversién, cuando esa entidad de inversién mide todas sus inversiones
por su valor razonable. Por otro lado, una subsidiaria que provee servicios de administracion a una
entidad de inversién solamente sera consolidada en la medida en gue esa subsidiaria no sea una
entidad de inversion. Todas las otras subsidiarias que en si mismas sean entidades de inversion se
miden por su valor razanable y no se consolidan.

Asimismo, a partir de las modificaciones introducidas a la NIC 28, un inversor gue en si mismo no es
una entidad de inversién y que mantiene una participacion en una asociada o negocio conjunto gue
es una entidad de inversién puede, a los efectos de la aplicacion del método de Ia participacion,
retener la medicion del valor razonable aplicada por dicha asociada o negocio conjunto respecto de
su subsidiarias.

Estas modificaciones se aplicaran de manera retroactiva y tendran vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Sin
embargo, para la primera vez que esta madificacion a la NIiF 10 sea aplicada, la informacién
cuantitativa reexpresada requerida por la NIC 8, sélo lo sera para el periodo anual inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacién inicial de la modificacion. La Sociedad no prevé que esta
modificacion tenga impacto sobre los futuros estados financieros.

NIC 1 Iniciativas sobre la informacién a revelar en los estados financieros (Modificacién —
Diciembre 2014) :

Estas modificaciones constituyen aclaraciones a los requerimientos de informacion a revelar

establecidos en la NIC 1 Presentacion de estados contables. Las mejoras introducidas se refieren a

las siguientes cinco areas.

Materialidad:

Una entidad no debe reducir la comprension de sus estados financieros brindando informacion no

significativa que le quite significancia o permita ocultar la informacién relevante, o presentando en

forma agre@pda paytidas significativas o de naturaleza diferente. Aun cuando una norma requiera una

revelaci#n pfspecifica, la misma siempre deberd ser evaluada desde el punto de vista de su
} ol log efectos de su inclusién en los estados financieros.

agregdcion de partidas e inclusion de subtotales:

irtidag/o Aineés especificas de los estados de! resultado, del otro resultado integral y de situacion

i den ser desagregados, sea en el cuerpo principal de los estados o en las notas

g introducgn requerimientos respegto de la inclusion de subtotales mas alla de
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los requeridos por las NIIF para estos estados. Los mismos deben agrupar partidas o lineas
reconocidas y medidas conforme a las NIIF; deben presentarse y titularse de manera que sea claro
su entendimiento; y deben presentarse de manera consistente a lo largo de los periodos.

Estructura de las notas:

Una entidad tiene flexibilidad respecto del orden o la forma en que presenta las notas a sus estados
financieros. Un ordenamiento o agrupamiento alternativo de las notas podria contemplar (i) dar
preeminencia a las dreas o actividades consideradas como més relevantes para el entendimiento de
los estados financieros; (ii) agrupar la informacién de aquellas partidas que se miden de forma
similar, por ejemplo, los activos medidos por su valor razonable: y (iif) seguir el orden de las lineas de
los estados financieros, tal como lo indica el parrafo 114 de {a NIC 1. ‘

Revelacion de las politicas contables:

Se han removido los ejemplos de politicas contables significativas incluidos en la NIC 1 por
considerar que los mismos no ayudan acabadamente a ilustrar cuales debieran ser las politicas
contabies significativas que la entidad debiera revelar.

Presentacion de componentes del otro resultado integral derivados de inversiones contabilizadas por
el método de la participacién:

Se clarifica que la participacion de la entidad en el otro resultado integral de sus asociadas y
negocios conjuntos registrado bajo el método de la participacion debe ser presentado como una sola
linea, clasificados entre aquellos componentes que se reclasificaran y no se reclasificaran con
posterioridad al resultado del periodo.

Estas modificaciones tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Dado que estas modificaciones son aclaraciones
a los requerimientos de la NIC 1, no constituyen un cambio de politica contable. Consecuentemente,
no se requiere revelar la informacién prevista en la NIC 8. Oportunamente, la Sociedad evaluara el
eventual impacto que esta modificacion podria tener sobre los futuros estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién (Julio 2014)

Esta norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion y deroga las
anteriores versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 y 2013. Se resumen a continuacién los
principales conceptos de la nueva norma que impilican un cambio respecto de las normas anteriores.

Clasificacion y medicion de activos financieros:

La norma preveé un dnico modelo para la clasificacion y medicion de los activos financieros {antes
clasificados en cuatro categorfas segun la NIC 39) basado en el modelo de negocio en el que la
entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados.
Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de sy reconocimiento
inicial, ajustado por los costos de transaccién si el instrumento no se registra por su valor razonable
con cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas por cobrar que no incluyen un componente de
financiacion significativo se miden inicialmente segun el precio de la transaccion.

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de negocio en el
que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
involucrados. Si el instrumento de deuda incluye flujos de efectivo que representan solamente pagos
del principal e intereses y el activo se mantiene con el tnico objetivo de negocio de cobrar dicho flujo
de efectivo, gl instrumento se mide por su costo amortizado, Si en cambio, el objetivo de negocio
© pl cobro del flujo de efectivo como la venta del activo, el instrumento se mide por su

/ On cambios en el otro resultado integral (ORI), el que subsecuentemente se
gsulfados.
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Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con cambios en
resulfados. _

Sin embargo, existe la opcion irrevocable de medir cada instrumento de patrimonio que la entidad
mantenga, sobre la base de su valor razonable con cambios en el ORI, pero sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifique a resultados.

Clasificacién y medicion de pasivos financieros:

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en resultados,
cualquier cambio subsecuente en el valor razonable se reconocera en resultados excepto la porcion
de dicho cambio que se atribuya al cambio en el riesgo crediticio propio, que se reconocera en el
ORI, @ menos que esto Gltimo genere una asimetria contable significativa en resultados. El resto de
pasivos financieros se miden por su costo amortizado de igual forma que la prevista en la NIC 39.
Deterioro del valor de activos financieros:

Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo financiero se basan
en un modelo de "perdidas crediticias esperadas” (en oposicién al modelo de “"pérdidas crediticias
incurridas” que preveia la NIC 39). Este modelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos
por su costo amortizado o por su valor razonable con cambios en ORI, las cuentas por cobrar por
arrendamientos, un activo de contrato o un compromiso de préstamo o un contrato de garantia
financiera.

A cada fecha de presentacion, se mide la pérdida por deterioro del valor de un instrumento financiero
por el importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de dicho
instrumento, si es que €l riesgo crediticio del mismo se ha incrementado de forma significativa desde
su reconocimiento inicial. Si dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de forma significativa,
la pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el importe equivalente a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. Para las cuentas por cobrar que no incluyan un
componente de financiacion significativo, la norma admite el enfoque simplificado de reconocer las
perdidas por deterioro directamente en funcién al tiempo de vida del activo.

Las perdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de forma que reflejen
(iy un importe de probabilidad ponderada no sesgado, determinado mediante la evaluacién de un
rango de resultados posibles; (i) el valor tiempo del dinero; y (iii) la informacion razonable y
sustentable que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacion
sobre sucesos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econémicas futuras.
Contabilidad de coberturas:

La prueba de eficacia de una cobertura se determina de forma prospectiva y puede ser cualitativa,
dependiendo del grado de complejidad de ia cobertura.

En una relacion de cobertura, se puede designar como partida cubierta a un componente de riesgo
de un instrumento financiero o no financiero, en la medida en que el mismo sea identificable por
separado y medible con fiabilidad.

El valor tiempo de una opcién, el elemento a término de un contrato a término y el diferencial de la
tasa de cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero pueden ser excluidos de la
designacion de ese instrumento como instrumento de cobertura y registrados contablemente como
costos de la cobertura.

Se amplia la posibilidad de designar a grupos de partidas como partidas cubiertas, incluyendo grupos
de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, coberturas de una posicion neta).

Esta norma se aplica de manera retroactiva con algunas excepciones y normas de transicion, y
tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. Se permite
su aplicacion anticipada. Sin embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1° de
enero de 2018, se permite optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar
esta norma si, y solo si, la fecha de la aplicacion inicial es anterior al 1° de febrero de 2015.
Oportunamente, la Sociedad evaluara el eventual impacto que esta nueva norma podria tener sobre
los futuros estados financieros.

V1. Magi obre segmentos de operacién

Gobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la
fdad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar ef
o de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad. Ver nota 9 a los estados
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Vil. Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de |a Sociedad se expresan en su moneda
funcional, es decir, la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad. Los estados
financieros se presentan en pesos argentinos, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Sociedad.

Saldos vy transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a |a moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que
se han vuelto a valorar. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.

Las perdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la fiquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan netas en el estado de resultados
en la linea de "Resultados financieros”.

VIIl.  Criterios de medicién
a) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo (PPE) se valia a su costo de adquisicion o construccién, neto
de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas de deterioro reconocidas de
corresponder, excepto para los campos que fueron valuados siguiendo el modelo de revaluacian
indicado en la nota 13. Las erogaciones posteriores forman parte del activo sélo cuando (i)
representan una mejora, (i) es probable que la Sociedad reciba beneficios econémicos futuros
relacionados con el item, v (iii) el costo del mismo puede ser estimado confiablemente. El resto
de las erogaciones posteriores son cargadas a resultados en el gjercicio en el que son incurridas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida Gt
estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de
su vida Util, excepto para los terrenos, que no son depreciados.

A continuacion se enumeran las principales vidas utiles:
- Edificios: 50 afios

- Muebles y Utiles: 10 afios

- Instalaciones: 10 arfics

- Herramientas: 10 afios

- Rodados: 5 a 10 afios

- Aeronaves: 5 afios

- Maquinarias y equipos: 10 afios

- Equipos de computacién: 3 afios

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, al cierre de
cada ejefcicio. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
iImporte en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

ganancias por la venta de PPE se calculan comparando los ingresos obtenidos
ofte en libros y se reconacen en la cuenta de resuitados dentro de “Otros ingresos y
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b) Desvalorizacién de PPE

A cada fecha de cierre de ejercicio, la Gerencia de la Sociedad evalia si existen indicadores de
desvalorizacion de activos tangibles sujetos a amortizacion. Para esto, se analiza informacion
interna y externa. Las fuentes de informacién interna incluyen obsolescencia y desgaste o dafio
fisico, y cambios significativos en el uso del activo y en su rendimiento econémico en
comparacion con lo presupuestado. Las fuentes de informacion externa incluyen el valor de
mercado del activo, cambios en la tecnologia, en el mercado o en las leyes, aumentos en las
tasas de interés de mercado y el costo de capital usadas para evaluar oportunidades de
inversion, asf como también una comparacion entre el valor de los activos netos de la Sociedad y
su capitalizacién de mercado.

La Sociedad considera que existe una desvalorizacion cuando el valor de fibros de un activo
excede su valor recuperable. En ese caso, la Sociedad reconoce una pérdida por dicho exceso.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor de uso y su valor razonable menos
costos de venta. A efectos de calcular el valor de uso, los flujos de fondos futuros estimados son
descontados a su valor presente empleando una tasa de descuento que refleja las evaluaciones
actuales del mercado sobre el valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Cuando no es posible estimar el valor recuperable de un activo, la Sociedad estima el valor

recuperable de |a unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo. La Sociedad tiene
una unica unidad generadora de efectivo.

Cuando las condiciones que dieron lugar al reconocimiento de una perdida por desvalorizacion
desaparecen, el valor de libros del activo (o unidad generadora de efectivo} es incrementado
hasta llevarlo a su nuevo valor recuperable estimado, sin exceder el valor de libros que hubiera
resultado si la pérdida por desvalorizacién mencionada arriba no se hubiera registrado. La
reversion de una pérdida por desvalorizacién es reconocida en el estado de resultados.

La Gerencia ha definido ciertas premisas para la estimacion de los flujos de fondos futuros
empleados para evaluar la recuperabilidad de sus activos, Estas premisas contemplan

escenarios diversos que incluyen proyecciones respecto a los ingresos futuros esperados, como
asi también diferentes escenarios macroeconémicos.

La Sociedad no ha reconocido pérdidas por desvalorizacion para ninguno de los cierres
presentados.

¢} Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién
acumulada {de considerarse con vidas Utiles finitas) y cualquier pérdida acumulada vor deterioro
del valor, en caso de existir.
Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y el desembolso se refleja en el
estado de resultados en el que dicho desemboiso se incurre,
Las vidas Utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas dtiles econdmicas, y se revisan para
determingr si tuvieron algn deterioro del valor en ta medida en que exista algun indicio de que el
jfigngible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacion
Acjivo jntangible con una vida Gtil finita se revisan al menos al cierre de cada perfodo
e informa. Los cambios en la vida Util estimada o el patron esperado de consumo
contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacién, segun
# y se tratan prospectivamente, como cambios en las estimaciones contables FEl
mortizacion de activos intangibles se reconoce en el estado de resultados integral en

de gastos que resulte mas coherente con la funcién de dichos activos intangibles.
B/
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Inversiones en subsidiarias

Participaciones permanentes en sociedades controladas, vinculadas y con influencia significativa
{Art. 33 de la Ley No. 19.550 y sus modificatorias): han sido valuadas de acuerdo al método de la
participacion (valor patrimonial proporcional) descripto en la NIC 28 “Inversiones en asociadas”
en base a los estados financieros con informe de auditoria para el ejercicio finalizado el 30 de
septiembre de 2016, los cuales fueron preparados utilizando criterios contables uniformes a los
de la Sociedad. El criterio de contabilizacion difiere del establecido en el parrafo 38 de la NIC 27,
segun el cual la contabilizacion debe efectuarse al costo o su valor razonable. Este criterio
incorporado por la RT 26 tiene como proposito lograr que el patrimonio y los resultados
correspondientes a la participacion mayoritaria que surian de estados financieros consolidados
presentados juntamente con estados financieros separados {individuales) sean iguales en ambos
estados financieros. Esto significa que también deberan medirse en los estados financieros
separados por el metodo de la participacion.

El valor de las inversiones se revisa para verificar si sufrieron alguna desvalorizacion, cuando
existe algun indicio que indique que el valor de libros de los activos podria exceder su valor
recuperable (el mayor entre el valor razonable y su valor de uso).

Propiedades de inversién

Se exponen a su costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacion acumulada, en
caso de corresponder. Las propiedades de inversién corresponden a dos terrenos (campos) que
no se deprecian, que fueron adquiridos con el fin de obtener una plusvalia, no teniendo gastos
significativos ascociados.

Activos financieros

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden
posteriormente a valor razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Esta clasificacién
depende de si el activo financiero es una inversién en un instrumento de deuda o de patrimonio.
La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor
razonable. Respecto de los instrumentos de deuda, para ser medido a costo amortizado se

deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a
valor razonable.

- Clasificacion

(a) Activos financieros a costo amortizado _

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones: el
objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el principal.

(b} Activos financieros a valor razonable

Si elguna de las condiciones detalladas arriba no se cumple, los activos financieros son medidos
a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros de la Sociedad incluyen lo siguiente:

- Efectivo y équivalentes de efectivo

equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre
il epp bancos.

caja y depédsitos de libre disponibilidad en bancos son valuados a su valor
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-Créditos por venta y otros créditos

Los créditos por venta y ofros créditos se reconocen iniciaimente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado usando el método de la tasa efectiva,
netos de la provision por cobro dudoso. La provisién por cobro dudoso se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no podra cobrar todos los montos vencidos de
acuerdo con los términos originales.

- Inversiones en instrumentos de patrimonio:
Se incluye la participacién que la sociedad posee en las sociedades Emporio del Chaco SA,
Tunas del Chaco SA y Prosopis SA.

- Reconocimiento y valoracién

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo.
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de
activos financieros que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de los activos financieros.

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de negocio
para gestionar los activos financieros.

g) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Sociedad tiene ia intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

h) Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

Activos a costo amortizado
La Sociedad evalla en la fecha de cada bafance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por detefioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active {un «evento que
causa la pérdida»), y ese evento (o eventos) causante de la perdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.
Los criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe una evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluyen:
x Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
» Incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de
los intereses o el principal;
w La Sociedad, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, otorga al prestataric concesiones o ventajas que en otro caso no hubiera otorgado;
» Sea cada vez mas probable que el prestatario entre en una situacion concursal o en cualquier
ofra situacjéf de reorganizacién financiera:

gSapeagicion de un mercade activo para el activo financiero en cuestion, debido a
7 cieras, o
bservables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion en los
tivo estimados futuros en un grupo de activos financieros desde el reconocimiento
uellos, aunque la disminucion no pueda identificarse todavia con activos financieras
s de la Sociedad, incluyendo;
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(iy Cambios adversos en las condiciones de Pago de los prestatarios del grupo, y

(i) Condicicnes econémicas locales o nacionales que se correlacionen con impagos de los
activos en cartera. 7

El importe de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. El importe en libros del activo
se reduce y el importe de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y ef
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurride después de que el deterioro se
haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del deterioro
reconocido previamente se reconocera en el estado de resultados integrales,

Activos biolégicos

Sementeras v pasturas:
En su etapa inicial: han sido valuadas a sy valor razonable, en funcion de los costos incurridos a

la fecha de cierre de cada periodo segun corresponda ya que se encuentran en su etapa inicial
de crecimiento,

En su etapa de desarrollo: se valuaron a su valor razonable, en funcion del flujo de fondos futuro,
segun las estimaciones efectuadas por la Gerencia y el Directorio de la Sociedad con Ia
asistencia de los ingenieros agrénomos, netos de los costos adicionales que generara su

recoleccion o cosecha y su posterior comercializacién a la fecha de cierre de cada periodo seglin
corresponda.

Hacienda:
Haciendas de crfa, invernada, reproductores y animales de trabajo; ha sido valuada a su valor
razonable en funcion de su valor de mercado a la fecha de cierre de cada periodo, en los

mercados a los que normalmente accede o puede acceder la Sociedad, neta de los costos
adicionales que generara su comercializacion.

Inventarios

Cereales y oleaginosas: han sido valuados a su valor razonable de acuerdo con las respectivas
cotizaciones a la fecha de cierre de cada periodo, en los mercados a los gue normalmente
accede la Sociedad, neta de los costos adicionales que generara su comercializacion.

El resto de los inventarios se valtan al costo, considerando los precios de contado para volimenes

habituales de compra, o al valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos para

llevar cada producto a su ubicacion actual y darte su condicion actual, se contabilizan de la siguiente
manera;

Hacienda, materias primas, envases y ofros: al costo de adquisicidn segln el método precio promedio
ponderado.

El importe recuperable de Ios inventarios no Supera su importe recuperable a fas fechas respectivas.

Créditos por ventas y otros créditos

Los créditgs por ventas y ofros créditos son importes debidos por clientes por ventas de came,

comisjones de intermediacion y otros, realizadas en el curso normal del negocio.
pbiep servicios devengados que se encuentran sin facturar a fa fecha de cierre del
se/espera cobrar la deuda en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes.
rio, se presentan como activos no corrientes.

0s ci#diog/ se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
Ado/de acuerdo con el método de Ia tasa de interés efectiva.

pories determinados se encuentran netos de una provision por deterioro del valor, la cual
fnida en baet a estimaciones de cc?mealizadas por la Sociedad.
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Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las deudas se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Las deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se vaioran por su
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Remuneraciones a los empleados y deudas sociales a pagar

Las remuneraciones a los empleados comprenden todos 1os tipos de retribuciones que la
Sociedad proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios. Las deudas sociales
representan los aportes y contribuciones relacionados con estas remuneraciones y gue el
empleador debe ingresar al fisco.

Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, los préstamos se valdan al costo
amortizado, cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarics para
su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de
la deuda de acuerdo con ei método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos corrientes y diferidos

Impuesto a las_ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuestos del ejercicio comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral, en este caso el impuesto a ias ganancias es
también reconocido en otro resultado integral.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse
a la fecha de balance. :

La direccion evalua periédicamente las posiciones tomadas en 1as declaraciones de impuestos
respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacién, y,
en caso necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes)
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya
a disponegsa de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias

puestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si A&xiste ) #recho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
4s pasiyod pbr impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestoh diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoriddd fiscal, que recaen spbre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes e idades ¢
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sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

A su vez, la sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa
vigente del 1% scbre los activos computables al cierre. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la sociedad en cada ejercicio coincidira con el
mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede
en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a
cuenta de cualquier excedente de impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

En el siguiente cuadro se detalla la composicidén del pasivo neto por impuesto a las ganancias
diferido al 30 de septiembre de 2016 y 2015:

Diferencias temporarias activas 30/09/2016 30/09/2015
Quebrantos fiscales 125.967.345 111.741.918
Provisiones 180.080 243.060
Otros créditos 672.684 672.684
Deudas financieras - -
126.820.089 112.857.660

Diferencias temporarias pasivas
Activos biolégicos (122.444.774) (70.169.918)
Propiedad planta y equipo (526.295.662) {529.665.550)
(648.740.436) {599.835.468)
Total de credito / deuda por impuesto diferido (521.920.347) (487.177.808)

A continuacion se expone el detalle de los guebrantos impositivos al 30 de septiembre de 2016
(valores nominales) con su fecha de vencimiento:

Afo de Quebranto en
Afio de origen vencimiento pesos
2013 2018 122.406.201
2014 2019 80.878.851
2015 2020 128.605.565
2018 2021 28.016.082
Total 359.906.699

A continuacion se expone el detalle de los créditos impositivos de ganancia minima presunta al
30 de septiembre de 2016 {valores nominales) con su fecha de vencimiento:

o . Aiio de Crédito

Afo de origen vencimiento| 1.G.M.P.
2007 2017 1.085.634
2008 2018 1.489.468
2009 2019 2.030.661
2011 2021 3.844.653
. 2013 2023 5.681.760
2014 2024 7.433.449
2015 2025 9.008.749
2018 2026 11.922.625
Total 42.496.999

Firmd g de/si L]
nus inforpiesetecha §7/12/2016
Yy ASOC. SR.L
C.P.C.EESla.~RAP.U, N° 168

{Socio)
RODCLFQ FERNANDO YARADE
Contador Publico UN.C.
C.P.C.E.5la. M.P. N* 1245 - T° [V - F* 191 de la Comisién Fiscalizadora

JORGE H. BRITO
Pretidente




e

-

(

CCc

75
INVERSORA JURAMENTO S.A.

La conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados al 30 de septiembre de
2016 y el que resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva
correspondiente es |a siguiente:

30/09/2016 30/09/2015

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa impositiva
(35%) sobre el resultado contable antes de impuestos 30.357.550

(511.508)
Diferencias permanentes
Resultado de inversiones permanentes 6.513.006 (7.547.437)
Otras diferencias permanentes ' {2.114.878) {475.955)
Pérdida por impuesto a las ganancias 34.755.678 (8.534.900)

La congiliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados al 30 de septiembre de
2016 y 2015 y el impuesto determinado a los fines fiscales es 1a siguiente:

30/09/2016 30/09/2015
Provision por impuesto a las ganancias ' - -
Variacion de diferencias temporarias 34.755.678 (8.534.900)
Pérdida por impuesto a las ganancias 34.755.678 (8.534.900)

Qfros Impuestos relacionados con las ventas v con los débitos v créditos bancarios

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos incurridos y los activos adgquiridos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto relacionado con las ventas como es el
caso del impuesto al valor agregado y el impuesto a los ingresos brutos, o relacionados con los
débitos y créditos bancarios, salvo:

Cuande el impuesto incurrido en una venta, en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicidén del activo ¢ como parte del gasto, segin corresponda.

Las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estan expresadas incluyendo el importe de impuesto
al valor agregado.

El importe neto del impuesto relacionado con las ventas y con los débitos y créditos bancarios
que se espera recuperar de, 0 que correspenda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como

una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin
corresponda.

El cargo por el impuesto a los ingresos brutos se presenta en la linea de gastos de
comercializacion del estado de resultado. El cargo por el impuesto a los débitos y créditos
bancarios se presenta en [a linea de gastos de administracion del estado de resultado.

p) Provisiones

Las proy swn se reconocen cuando la Socnedad tiene una obhgamén presente, ya sea ]egal o
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obligacion. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

Las provisiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacion
presente a su cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable
gue deba desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y se puedo realizar una
estimacion fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como provisiones fue la mejor estimacion de desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos e incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe registrado representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo.

q) Saldos de créditos y deudas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con la sociedad controlante y con ofras partes relacionadas generados por
diversas transacciones han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las
partes involucradas.

r} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la entidad pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

* La entidad no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre |05 mismos;

¢ Elimporte de los ingresos ordinarics pueda medirse con fiabilidad;

» Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a

recibir por la venta de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico future y el servicio haya sido
prestado.

Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre una pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el importe en
libros hdsta su importe recuperable, que se calcula en funcién de los flujos futuros de efectivo
estimgdog fdegcontados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta
i a cuenta a cobrar como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de
qlie hayan sufrido pérdidas por deteriore del valor se reconocen usando el tipo de
gtivo original.
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s) Costo de ventas

El costo de ventas del ejercicio se determiné en base a los valores historicos al cierre de cada
mes de las ventas realizadas.

t) Patrimonio neto

Las partidas del patrimonio neto fueron preparadas de acuerdo a las normas contables vigentes
a la fecha de transicion. La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se ha
efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones de asambleas, normas legales o
reglamentarias, aunque tales partidas no hubieran existido en caso de haberse aplicado las NIIF
con anterioridad.

(a) Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes efectuados por
los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su
valor nominal. Estas acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio neto.

{b) Resertva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades, N° 19.550, el 5% del
resultado del ejercicio, mas o menos los ajustes de ejercicios anteriores y las transferencias de
otros resultados integrales a resultados no asignados, y previa absorcion de las pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores, si las hubiera, debera destinarse a la reserva legal, hasta
que la misma alcance el 20% del Capital Social mas el Ajuste del Capital.

(c) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion
especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decisién de la Asamblea de
Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados comprenden el
resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos de otros
resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacién de las normas
contables.

(d) Restricciones sobre la distribucién de ganancias

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, N° 19.550 y el estatuto social debe transferirse a
la Reserva Legal el 5% del resultado del ejercicio, mas o menos los ajustes de ejercicios
anteriores y las transferencias de otros resultados integrales a resultados no asignados, y previa
absorcién de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, si las hubiera, hasta que la
reserva alcance el 20% del Capital Social mas el Ajuste del Capital, tal como se explica en el
ounto (b) de esta nota. Cuando esta reserva quede disminuida por cualquier razén, no pueden
distribuirse ganancias hasta su reintegro.

De acuerdo con la Ley 25.063, los dividendos gue se distribuyan, en dinerc o en especie, en
exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la
fecha de pago o distribucién, estan sujetos a una retencion del treinta y cinco por ciento en
concepto de impuesto a las ganancias en caracter de pagoe Unico y definitivo. A efectos de lo
dispuesto anteriormente, la utilidad a considerar en cada ejercicio sera la que resulte de sumarle
a la utilidad que se determine en base a la aplicacion de las normas generales de la Ley del
Impuesto a las Ganancias, los dividendos o las utilidades provenientes de otras sociedades de
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Los saldos de caja y depdsitos de libre disponibilidad en bancos son valuados a su valor
nominal.

v) Estacionalidad de ias operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo.

w) Riesgo crediticio

Las ventas de [a sociedad son en el mercado local a una variedad de clientes, sin que exista una

concentracion significativa en ninguno de ellos. Los mismos, cuando corresponde, son sometidos
a evaluaciones crediticias de su capacidad financiera.

Pericdicamente se analizan las cuentas que puedan resuftar de dudoso cobro y se registra la
prevision para deudores incobrables. El maximo riesgo crediticio involucrado no difiere

significativamente de los importes de los créditos que se incluyen en el estado de situacién
patrimonial.

x} Resuitado por accion

El resultado por accion por el ejercicio finalizado al 30 de septiembre de 2016 y 2015, fue
calculado en base a la cantidad de acciones promedio ponderado durante el ejercicio. Dado que
la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, e! resultado basico
es igual al resultado diluido por accién.

2. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

30/08/2016 30/09/2015
a) Propiedades de inversion
Terrenos 2.061.499 2.061.499
2.061.499 2.061.499
b) Créditos fiscales
No corrientes
IGMP a recuperar (Nota 1.VIIl.0) 42.496.999 31.241.642
‘ 42.496.999 31.241.642
Corrientes
.V.A. Saldo a favor 34.952.576 26.759.140
Anticipos IGMP 5.675.512 4.683.073
Retenciones de ganancias 8.697.558 6.351.109
Impuesto al crédito 1.419.885 1.591.494
5,736.163 5.184.820
(11.922.625) (8.447.445)
44,599.069 35.102.191
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30/09/2016 30/09/2015
Otros activos financieros
No corrientes
Crédito por cesidn de cartera 2.127.027 4,186.334
Crédito invercred 249.892 249.892
Prevision ofros créditos incobrables (Anexo E) (1.921.955) (1.921.955)
454.964 2.514.271
Corrientes
Inversiones en relacionadas 16.200 16.200
Anticipo a proveedores 29.916.058 13.480.794
Varios 4.878.639 726.782
34.810.857 14.223.776
Activos biolégicos
No corrientes
Reproductores vacunos 200.853.000 186.020.000
Reproductores vacunos de cabarfia 7.910.380 5.856.841
Cabalgares y animales de trabajo 4.205.739 4.665.1561
212.969.119 196.541.992
Corrientes
Hacienda vacuna 437.500.846 245548 603
Sementeras 18.236.291 13.007.147
455.737.137 258.5655.750
Inventarios
Granos para la venta 1.366.066 648.346
Alimento feed lot 122.177.306 115.187.822
Semillas 2.846.579 2.246.859
Agroguimicos 5.224.176 5875616
Insumos 7.722.893 2.262.278
139.337.020 126.220.921
Cuentas por cobrar comerciales
Sociedad controlada (Nota 6) 94.738.164 121.868.658
Deudores por ventas 18.271.631 8.277.981
Valores a depositar relacionadas {Nota 6) 93.600.000 -
206.609.795 130.146.639
Efective y equivalentes
Caja 172.080 352.032
j p extranjera (Anexo G) 487.680 294 670
20.231.824 21.357.793
726.092 -
oneda extranjera (Anexo G) - 1.474
unes de inversién (Nota 6) 71.006.952 -
92.604.628 1 22.005.969

ificacién con

C.PL.E.Sla, -RAP.U. N°168

Firmado a efectos de su idghtificacién con
nuestre informe de fecla 07/12/2015

EUGENIO A. MARTINEZ ESPECHE
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Centador Publico U.N.C. 81
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30/09/2016 30/09/2015
h) Deudas fiscales
No Corrientes
Pasivo diferido (Nota 1.Vill.o) 521.920.347 487.177.808
Planes de pago 94.185 145.560
522.014.532  487.323.368
Corrientes
Planes de pago 51.374 55.655
Impuestos provinciales y municipales 1.232.713 385.301
Retenciones a depositar 1.G. 462.189 288.685
Retenciones a depositar [.BB. 398.106 126.410
2.144.381 855.951
i) Deudas financieras
No corrientes
Préstamos bancarios (Nota 8) 33.818.335 79.920.079
Obligaciones negociables a pagar 37.386.405 111.806.569
Préstamos garantizados 351.167 652,167
71.5655.907 192.378.815
Corrientes
Tarjetas de crédito a pagar 14.150.304 -
Tarjetas de crédito a pagar (Nota 6) 6.342.636 10.782.319
QObligaciones negociables a pagar 278.624.952 115.198.978
Préstamos bancarios (Nota 6) 44.771.873 50.970.001
Préstamos bancarios - 21.896.599
Préstamos bancarios en moneda extranjera (Anexo G) 174,994,522
Préstamos bancarios en moneda extranjera(Nota 6 y
Anexo G) 78.646.575 28.742.118
Préstamos garantizados 303.082 303.300
597.833.924  227.993.315
i) Deudas scociales
Sueldos y jornales a pagar 4.188.177 2.759.437
Aportes y contribuciones 1.965.255 1.389.185
5.153.432 4.148.622
k) Deudas comerciales _
Proveedores en moneda extranjera (Anexo G) 8.308.016 5.655.000
Valores girados 45.839.118 39.012.330
Proveedores 23.419.108 16.010.026
22.705.003 18.598.959
2.759.596 2.447.176
directores y sindicos (Nota 6) 3.237.350 484.700
relacionadas (Nota &) 887.657 769.975
107.155.848 82.978.166
Firmade a efectos de su Mentificacion con ,r;@*h\' % C’@.
fe o nuestro informe de fecha 07/12/2015 ggw
FYy ASOC. SR.L. j=fsec m
¢c.2CESle. —RAP.U. N° 168 “(;bﬁ?a S
EUGENIQ A. MARTINEZ ESPECHE g\:%,‘-,:‘m .4%{;?
. {Sacio) Contador Pyblico UN.C. N
RCDQLFO FERNANDQ YARADE C.P.C.E.Sjd. M.P. N° 2696 JORGE H. BRITO
Contador Publico UN.C. Sindicodprepresentacion Prksidente
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1) Produccién agropecuaria 30/09/2016 30/09/2015
Produccién ganadera 502.648.334 106.599.526
Produccién agricola 105.428.580 85.809.800

608.076.914 282.499.326

m) Ventas
Ventas ganaderas 541.760.993 345.199.815
Ventas agricolas 20.807.037 19.741.830
Servicios agricolas 13.594.930 -

585.162.960 364.941.6845

n) Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Revalorizacidon y desvalorizacion de créditos - 1.919.035
Resultados por tenencia 49.166.173 130.944.430
Recupero de provisiones - 2.816.000
Resuitado de fondos comunes 24,044,138 4.664.871
Intereses ganados 5.817.922 -

79.028.233 140.344.336

Generadgs por pasivos
Intereses financieros
Diferencia de cambio

o) Otros ingresos y egresos
Resultado por venta de propiedad planta y equipo
Subsidios recibidos
Diversos
Recupero de siniestros

(157.019.347)

(106.639.935)

(22.182.748) (570.924)
(179.202.095)  (107.210.859)
(100.173.862) 33.133.477
3.676.285 1.502.768
1.444.800 -
1.285.131 15.800
14.479 91.682
6.420.695 1.610.250

3. INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Para conciliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las operacicnes se ha

empleado el método indirecto previsto por las normas contables vigentes.

A continuagién se detalla [a composicion del efectivo al cierre de cada fecha indicada:

30/09/2016 30/09/2015 30/09/2014
21.587.676 22.005.969 7.794.840
71.006.952 - -
92.604.628 22.005.969 7.794.840 ,
Firmado a efectos de su gr(ti cion con
nuestro informe de fecha 07/12/2016
crhEsh - RAP.U. N° 168
EUGENIO A, MARTINEZ ESPECHE
{Socio) Contador Pgglico UN.C.
RODOLFO FERNANDO YARADE C.P.C.E.S5HM.P, N° 2696 JOR&E H. BRITO

Contador Pubkica U.N.C.
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4. CAPITAL SQCIAL

Se detalla a continuacién el estado de! capital suscripto, emitido e integrado.

Fecha de
Capital suscripto, aprobacién por Inscripeién en el Registro
emitido e integrado acta de Asamblea Publico de Comercio
13.616.6800 20/12/2000 inscripto
301.804.320 22/02/2010 16/06/2010
52 .569.459 16/06/2010 15/11/2011
64.620.093 17/03/2014 18/06/2015
42.314.172 28/4/2015 Pendiente de inscripcion

474.924.644

En nota & se detalla el Ultimo aumento.

5. REGIMEN DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD - MODIFICACION DEL
ESTATUTO SOCIAL

Con fecha 14 de junio de 2010 la Asamblea extraordinaria unanime decidio solicitar: a) ante la CNV
fa autorizacion para el ingreso de la Sociedad al régimen de oferta pubica de acciones y b} ante la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires y/o demas mercados bursatiles o accionarios locales y del

exterior, segun decida el Directorio, la autorizacion para la cotizacién de las Acciones Clase B de la
Sociedad. ‘

Ante esta situacion, la Asamblea de la Sociedad decidi6, sujeto a la efectiva aprobacion de! ingreso
de la Sociedad a dicho régimen por parte de la CNV:

a) Modificar el estatuto de la Sociedad para contemplar las necesidades de la oferta publica.

b) Aumentar el capital social actualmente en circulacién, que esta representado por 315.420.920
acciones escriturales clase A de valor nominal $ 1 y con derecho a 1 voto por accion a través
de la emision de hasta 55.000.000 acciones ordinarias escriturales clase B de $1 de valor
nominal cada una y un voto por accién, con derecho a dividendos a partir del inicio del gjercicio
durante el cual sean suscriptas, con prima de emisién que se ubicara entre un minimo de $0,10
y un maximo de $2 por accién, segln lo determine el Directorio, pudiendo medificar dichos
rangos en un 50%.

Consecuentemente los Accionistas se comprometen sujeto al ingreso al régimen de oferta
publica y cotizacién a i) no aprobar el pago de dividendos que pudiese corresponder al gjercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2009, ii) por un pericdo de 180 dlas, no emitir, ofrecer para la
venta, asignar una opcion para la venta, adquirir, vender o de otro modo disponer de acciones
de la Sociedad, sin el previo consentimiento por escrito de quienes sean designados como
colocaderes de las acciones Clase B, salvo transferencias a favor del conyuge, ascendientes,
descendientes y/o colaterales sin limite de grado sea a titulo gratuito o por cualquier otro titulo
y sean por actos entre vivos o por causa de muerte y a personas juridicas, fideicomisos, o
fondos de propiedad total y/o en los que participen, directa o indirectamente accionistas clase A
0 sus grnyuges, ascendientes, descendientes y/o colaterales sin limite de grado.

¢ los fondos a captar a través de la oferta publica se destinara principalmente a i)
' , i) compra dg vientres, i) construccion de un nuevo feed lot, iv) renovacion del

nuestro p
E¥ y ASOC. S.R.L.
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" parque de magquinarias y equipos de riego, v) inversiones en la controlada Frigorifico Bermejo SA

para la ampliacidn del Ciclo Dos, vi) renovacién de unidades destinadas a la distribucion de
mercaderia, vii) financiamiento de capital de trabajo, entre otros.

Mediante Resolucién N° 16.465 de fecha 25 de noviembre de 2010, la CNV decidié autorizar a la
Sociedad el ingreso al régimen de la oferta publica de por acciones, subordinada al resultado de la
oferta al pablico de los valores a emitirse. Asimismo con fecha 1 de diciembre de 2010, la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires SA autoriz6 la cotizaciéon de las 55.000.000 de acciones antes
mencicnadas. Con fecha 1 de diciembre de 2010 el accionista mayoritario de la Sociedad, mediante
- nota dirigida a la BCBA, se comprometié a proponer y votar en la asamblea de accionistas que trate
el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2010, la no distribucion de dividendos

~ correspondientes a dicho ejercicio.
B El 2 de diciembre de 2010 se publicd en la CNV el aviso de suscripcién que contiene el inicio del
periodo de suscripcion que se extendera desde el 2 de diciembre de 2010 hasta el 9 de diciembre
de 2010 y las condiciones de ella. El resultado de la colocacién arrojd un total de 52.569.459
acciones clase B de valor nominal $1 a un precio de 1,83 por cada accion, habiéndose integrado en
su totalidad. El detalle del aumento es el siguiente:
-
- Capital 52,569.459
Prima neta de gastos directos (*) 42.365.339
Total recaudado 94.934.798
- (") El total de la prima asciende a $43.632.651 y los gastos directos netos del impuesto a izs ganancias ascienden a
$1.267.312
El capital de la Sociedad a diciembre de dicho afio estuvo compuesto de la siguiente manera:
- Votos por
Cantidad Clase accion
Acciones 94.626.276 A 5
= Accicnes 273.364.103 B 1

- Total del Capital 367.990.379

A la fecha la Compafiia continGia desarrollando el plan de expansion presentado en el prospecto de
- emision de las acciones mencionadas,

Con fecha 17 de Marzo de 2014 la Asamblea aprobd por unanimidad de votos presentes, a)
— Aumentar el capital social de la Sociedad por suscripcién publica en el pais por la suma de hasta valor
nominal $70.000.000 (pesos setenta millones) de valor nominal, mediante la emision de hasta
70.000.000 (setenta millones) de nuevas acciones ordinarias, escriturales, Clase B con derecho a 1
- voto y de valor nominal $ 1 por accién y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que
las acciones ordinarias, escriturales, Clase B en circulacién al momento de la emision: b) Ofrecer
publicamente en la Replblica Argentina, de conformidad con la normativa aplicable las Nuevas
- Acciones y, consecuentemente, solicitar la autorizacion de oferta plblica de las mismas ante la CNV
y de listado o cotizacién, segln corresponda, en la BCBA; c} Facultar al Directorio para establecer
un precio de suscripcion indicativo para dar cumplimiento a las regulaciones de la BCBA y aprobar
- la delegacion en el Directorio de la determinacion del Precio de Suscripcion, dentro del rango de
- precios aquf resuelto, el cual estara conformado por $1 por accién mas la prima que establecera el

Directorio; y d) Aprobar el destino de los fondos propuestos.

Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
¢ marzo de 2014. De esta manera, el Precio de Suscripcion estara conformado por
inal e Pesos uno ($1) por cada Nueva Accién, mas la prima de emision de Pesos dos
entavos ($2,30) por cada Nueva Accion. El 4 de junio de 2014 el Directorio informé que
ée suscripfergh 64.613.971 Nuevas Acciones (lo gue representa el 92,31% de las Nuevas Acciones

nuestr info g
FY y ASOC. S.R.L.
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integradas a la fecha; y habiendo finalizado el plazo para la integracion de Nuevas Acciones
adquiridas en ejercicio del Derecho de Acrecer con fecha 2 de junio de 2014, se han suscripto un
total de 6.122 Nuevas Acciones (lo que representa ef 0,01% de las Nuevas Acciones ofrecidas) en
gjercicio del Derecho de Acrecer. De esta manera el nuevo capital queda compuesto de la siguiente

manera:
Votos por
Cantidad Clase accién
Acciones 94.626.276 A 5
Acciones 337.984.196 B 1
Total del Capital 432.610.472
El detalle def aumento es el siguiente:
Capital 64.620.093
Prima neta de gastos directos (*) 147.733.473
Total recaudado 212.353.566

(*) El total de |z prima asciende a $148.626.214 y los gastos directos netos del impuesto a las ganancias ascienden a $892.741
Con fecha 28 de abril de 2015, la asamblea de la Sociedad decidié aumentar el capital social de la
Scciedad por suscripcion publica por fa suma de hasta valor nominal $53.000.000 (pesos cincuenta
y tres millones), mediante la emisién de hasta 53.000.000 (cincuenta y tres millones) de nuevas
acciones ordinarias, escriturales, Clase B con derecho a 1 voto y de valor nominal $ 1 por accién y
con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las acciones ordinarias, escriturales,
Clase B en circulacion al momento de [a emision. La oferta pUblica fue aprobada con fecha 4 de
diciembre de 2015. El Directorio informé que se suscribieron 42.233.607 Nuevas Acciones (lo que
representa el 79.69% de las Nuevas Acciones ofrecidas) en ejercicio del Derecho de Suscripcion
Preferente, estando las mismas totalmente integradas a la fecha; y habiendo finalizado el plazo para
ta integracion de Nuevas Acciones adquiridas en ejercicio del Derecho de Acrecer, se han suscripto
un total de 80.565 Nuevas Acciones (lo que representa el 0,15% de las Nuevas Acciones ofrecidas)

en ejercicio del Derecho de Acrecer. De esta manera el nuevo capital queda compuesto de la
siguiente manera:

Votos por
Cantidad Clase accion
Acciones 94.626.276 A 5
Acciones 380.298.368 B 1
Total del Capital 474.924.644
El detalle del aumento fue el siguiente:
Capital 42.314.172
Prima neta de gastos directos 249.836.464
Total recaudado (*) 292.150.636

{") el total recaudado $200.000.000 fueron integrados mediante aporte irrevocabies realizados el 28 de septiembre de 2015,

6. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Firmade a eféctog’de su identificacién con Firmada a efectos de su identificacion con sl BF ¢ ;
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Saldos

Partes relacionadas 30/09/2016 30/09/2015
Sociedades controladas:
- Frigorifico Bermejo S.A.
Cuentas por cobrar comerciales 188.338.164 121.868.658
Sociedades relacionadas:
- Banco Macro S.A.
Efectivo y equivalentes 91.238.776 21.357.793
- Prosopis SA
Deudas comerciales 365.795 317.280
- Tunas del Chaco SA
Deudas comerciales 219.983 192,621
- Emporio del Chaco SA
Deudas comerciales 301.879 260.074
Directores:
Deudas comerciales (honorarios)
J. H. Brito 120.000 120.000
J. P. Brito 60.000 60.000
M. Brito 60.000 60.000
M. Papandrea 69.200 69.200
Honorarios pendientes de asignacion 2.700.000 -
Sindicatura 228.150 175.500

Operaciones

Sociedades relacionadas:
- Banco Macro S.A.

intereses perdidos

Prestamos obtenidos

- Accionistas

Aportes irrevocables recibidos

Impuestos
- Prosopis SA

Arrendamientos
- Tunas del Chaco, 8

Firmaljo a efectos ge suy/ic i

FY yASOC. SRL.

a 07/12/2016

C.P.C.Egla. -~ RAP.U. N°168

RODQLFO FERNANDQ YARADE
Contador Publico U.N.C.
C.P.C.E.8la, M.P, N° 1245 - T® IV - F° 191

Ch con

{Socic)

nuestro informe de fer

(36.948.198)
70.525.000

(8.640.549)
(381.315)
(381.315)

(381.315)

2.700.000
228.150

fj"}

Partes relacionadas 30/09/2016 30/09/2015

Sociedades controladas:

- Frigorifico Bermejo S.A.
Ventas de hacienda 541.760.993 345.199.815
Aportes irmevocables realizados 30.000.000 -

- Macro Warranis S.A.
Asignacién de dividendos 2.850.000 1.900.000
Cobro de dividendos 2.850.000 1.900.000
- Comercio Interior S.A.,
Asignacion de dividendos 1.040.000 -
Cobro de dividendos 1.040.000 -

(33.175.624)
46.865.000

200.000.000
(7.451.192)

(257.040)
(257.040)

(257.040)

175.600

Firmado a efectos de su identificacién con

7A2/2016

represantacion
isién Fisealizadora

JORGE H. BRITO
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7. PLAZOS DE VENCIMIENTO Y TASAS DE INTERES DE CREDITOS Y DEUDAS

30/09/2016 30/09/2015
a) Créditos fiscales
A vencer
- Mas de seis y hasta nueve meses 15.792.955 -
Sin Plazo establecido corriente 28.806.114 35.102.191
Sin plaze establecido no corriente 42.456.999 31.241.642
87.096.068 (N 66.343.833 (1)
b} Otros activos financieros
A vencer
- En los préximos tres meses 5.531.856 726.782
Sin Plazo establecido corriente 29.279.041 13.496.954
Sin plazo establecido no corriente 2.376.919 4.436.226
Prevision para otros créditos {1.921.855) {1.921.955)
35.265.861 n 16.738.047 (1)
¢} Cuentas por cobrar comerciales
A vencer
- Enles préximes tres meses 41.671.631 8.277.981
- Dentro de los cuatio y seis meses 23.400.000 -
- Dentro de los siete y nueve meses 23,400,000 -
- Dentro de los diez y doce meses 23.400.000
Sin Plazo establecido corriente 94.738.164 121.868.658
206.609.795 1) 130.146.638 (1)
d} Deudas comerciales
A vencer
- En los proximos tres meses 103.508.585 79.761.015
Sin Plazc establecido corriente 3.647.253 3.217.151
107.155.848 (N 82.978.166 (1)
e} Deudas bancarias y financieras
A vencer
- En los proximes fres meses 95.709.293 56.707.506
- Dentro de los cuatro y seis meses 239.872.714 47.886.921
- Dentro de los siete y nueve meses 139.212.669 75.393.999
- Dentro de los diez y doce meses 123.039.248 48.004.889
Sin plaze estghledido corfiente
71.505.740 119.912.795
50.167 72.415.853
- 50.167
669.389.831  (5) 420372130 (3)
Firrmado a efectgs :f( su identificacién con Firmado a efectos de su idenjificacidn con
nuestro infofme de fecha 07/12/2016 nuestro informe de fechaA7/12/2016 F&
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30/9/2016 30/9/12015
Deudas sociales
Avencer
- En los proximos tres meses 3.330.362 4.148.622
Sin plazo establecido corriente 2.823.070
6.153.432 (1) 4.148.622 (1)
Deudas fiscales
A vencer
- En los préximos tres meses 2.105.851 817.419
- Dentro de los cuatro y seis meses 12.842 12.844
- Dentro de los siete y nueve meses 12.844 12.844
- Dentro de los diez y doce meses 12.844 12.844
A mads de un afo y hasta dos afios 51.374 81.374
A mas de dos afios y hasta tres afios 42.811 : 581.374
A mas de tres afios y hasta cuatro afios - 42812
No corriente sin plazo establecido 521.920.347 487.177.808
524.158.913 {4) 488.179.319  (2)
(1) No sujeto a tasa de interés explicita.
(2)Del total, $ 201.215 devenga interés a una tasa de interés del 24% anual, el resto no devenga tasa de interés
explicita
(3) Sujeto a tasa de interés variabie promedio del 21,65% anual.
(4) Del total, $ 145.559 devenga interés a una tasa de interés del 24% anual, el resto no devenga tasa de interés
explicita
(5) Sujeto a tasa de interés variable promedio del 20,67% anual.
SUBSIDIOS RECIBIDOS
La Sociedad presentd un proyecto de conservacion de bosques nativos por del afio 2012 ante la
Direccién General de Conservacién, Formulacién y Manejo de la Secretaria de Ambiente de Salta,
financiado a traves de Planes de Manejo y/o Conservacion de Bosques Nativos ubicados en el
departamento de Anta, Salta en el marco de la Ley Nacional nro, 26631/07 de Proteccion de
Bosques Nativos, su decreto reglamentario nro81/09, Resoluciéon y Guias de procedimiento
elaboradas por el Consejo Federal de Medio Ambiente y demas normativas provinciales
correspondientes. Habiendo cumplido con el proyecto, con fecha 25 de agosto de 2016 la Sociedad
cobré la suma de $1.444.800 registréndolo como un ingreso.
INFORMACION SOBRE ARRENDAMIENTOS ~ BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Sociedad renovd el contrato anual de pastoreo sobre 750 hectareas en la Provincia de Chaco
con las sociedades Tunas del Chaco SA, Emporio del Chace SA y Prosopis SA, por un precio fijado
en base a precio promedio del kilo vivo de novillo. La Sociedad devengod por estos contratos $
1.143.945 y $ 771120 por los ejercicios finalizados el 30 de septiembre de 2016 y 2015
respectivamente. Dichos contratos han sido clasificados como operativos por la Sociedad.

oviembre de 2013 la Sociedad suscribid un préstamo prendario con Banco de la
SA por $1.505.000 para la financiacién del 70% de la adquisicion de cuatro
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10. OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 28 de octubre de 2011, los Accionistas de Inversora Juramento S.A. han aprobado la
creacion de un programa global para la emision de Obligaciones Negociables simples por un monto
maximo de USD 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras
monedas, de conformidad con las disposiciones de la Ley N° 23.576, modificada por la Ley N°
23.962, y demas regulaciones aplicables. La oferta publica del programa ha sido autorizada el 14 de
febrero de 2012 mediante su registro en la Comisién Nacional de Valores. Las condiciones de
emision seran las indicadas en cada suplemento de prospecto de cada clase.

El suplemento del prospecto de la Clase I, en el marco del Programa global mencionado
precedentemente, ha sido autorizado mediante constancia de fecha 23 de febrero de 2012 de la
CNV. Dicha clase fue emitida el 5 de marzo de 2012 y comprendié a la emisién de obligaciones
negociables por un valor nominal de $100.000.000, sin garantias, con vencimiento a los 18 meses
desde la fecha de emisién, con un interés variable que fue fijado en funcién a la tasa BADLAR
Privada, mas un margen indicado en el suplemento de prospecto (4,5%). Los pagos de los servicios
financieros se realizaran con periodicidad trimestral, desde la fecha de emisicn. Los fondos
obtenidos mediante la mencionada emision fueron destinados a la integracion del capital de trabajo
de Inversora Juramento S.A. en el pals incluyendo, entre otros conceptos relativos al giro ordinario
de los negocios de la Sociedad, {a) compra de bienes de cambio, tales como activos biclégicos
(hacienda), (b) pago a proveedores por insumos, como la compra de maiz y combustible, (c) pago
de impuestos y obligaciones de indole fiscal, y {d) pago de salarios, sueldos anuales
complementarios, cargas sociales y demas contribuciones y erogaciones que correspondan al
personal de fa Sociedad.

El 13 de agosto de 2013 la Sociedad emitié las obligaciones negociables Clase Il por un valor
nominal de $150.000.000, sin garantias, cuyas caracteristicas principales son vencimiento a los 36
meses desde su emision, pago del capital semestral con 18 meses de gracia en 4 cuotas, los
intereses se pagaran trimestralmente en forma vencida con un interés variable que fug fijado en
furcion a la tasa BADLAR Privada, mas un margen indicado en el prospecto (4,75%). Los fondos
obtenidos mediante la mencionada emisién estan siendo destinados a (i) compra de hacienda; (ii)
bienes de uso {tales como camiones, camionetas, jaulas, bateas, racionadores ylo tractores); (iil)
equipos de riego; (iv) silos; (v) retroexcavadoras; (vi) obras en relacion con el feedlot {ampliacién del
feedlot, arreglo de comederos y bebederos del feedlot y nivelamiento del feedlot); (vii) control de
suspensién del polvo y mejora de la condicién ambiental; (viii) obras de infraestructura; (ix)
habilitaciones para obtener una mayor superficie de cultivo; (x) obras de mantenimienio de tierras
para mejorar productividad; (xi) alambrado de lotes; (xii) construccién -de pozos de agua; (i)
movimientos de tierra; (xiv) obras hidraulicas y de riego; (xv) construccion y mantenimiento de
caminos principales y secundarios; y {xvi) movimientos de suelo.

Con fecha 5 de septiembre de 2013 la Sociedad realizo el pago total del capital y los intereses
correspondientes, quedando las obligaciones negociables Clase | canceladas completaments.

El 18 de diciembre de 2014 la Sociedad emitio las obligaciones negociables Clase Il por un valor
nominal de $150.000.000, sin garantias, cuyas caracteristicas principales son vencimiento a los 36
meses desde su emision, pago del capital semestral con 18 meses de gracia en 4 cuotas, los
intereses se pagaran trimestralmente en forma vencida con un interés variable que fue fijado en
funcién a la tasa BADLAR Privada, mas un margen indicado en el prospecto (6,00%). Los fondos
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cbtenidos mediante la mencionada emisién estan siendo destinados a los mismos destinos que las
emisiocnes anteriores.

Asimismo la Sociedad ha decidido declarar desierta la colocacién de las obligaciones negociables
clase 5 y en virtud de ello no se emitié dicha clase.

Con fecha 16 de agosto de 2016 la Sociedad realizé el pago de la uitima cuota de cépital y los

intereses correspondientes, quedando las obligaciones negociables Ciase Il canceladas
completamente.

11. CONTRATOS DE VENTA A FUTURO

La Sociedad ha celebrado convenios de venta de soja por 27.500 toneladas para la campafia
2015/2016. Las entregas realizadas hasta la fecha sumaron aproximadamente 8600 toneladas,
guedando pendientes 18.900 toneladas para las préximas campafas.

12. ADQUISICION Y FUSION DE RINCON DE ANTA SA - ADQUISICION DE COMERCIO INTERIOR
SA

Con fecha 14 de septiembre de 2011 la Sociedad adquirié 28.172 acciones ordinarias, nominativas, no
endosables de valor nominal $1.000 (pesos mil) cada una y con derecho a un voto por accion
representativas det 89,99% del capital y de los votos de Rincén de Anta S.A. El principal activo de
Rincén de Anta S.A. lo constituyen tres fracciones de campo denominadas “Finca Pozo la Pichana",
‘Jumalito o Palma Horqueta” y “Finca Pozo del Breal”, ubicadas en los departamentos de Anta y
Rivadavia con una extensién total aproximada de 14.372 hectareas en la Provincia de Saita y 5.820
cabezas de ganado. El total abonado por dichas acciones asciende a US$ 17.168.000, que fue
cancelado en su totalidad a dicha fecha. Para su valuacion utilizo el método de la adquisicion establecido
en la NIF 3, reconociendo el mayor valor pagado por el patrimonio de la Sociedad a los principales
actives identificados, las fracciones de campos antes mencionadas. En los estados financieros
separados, dicho mayor valor se expuso en el rubro inversiones, mientras que en los estados financieros
consolidados se expuso en Propiedad, planta y equipos. El valor total de la operacion ascendid a
aproximadamente $73.657.516 y el patrimonio a la fecha de adquisicién ascendia a $34.139.997.

Asimismo con parte del precio se constituyo un fondo de garantia para reclamos indemnizable de USD
170.000.

Con fecha 30 de noviembre de 2012 |a asamblea de accionistas de la Sociedad y de Rincén de Anta SA
resolvieron por unanimidad aprobar la fusién por absorcion de Inversora Juramento S.A y Rincén de Anta
S.A. en los términos del articulo 82, siguientes y concordantes, de la Ley General Sociedades N° 19.550
y los articulos 77, 78 y concordantes de la Ley de Impuestos a las Ganancias N° 20.628 y su decreto
reglamentario, proceso del cual Rincén de Anta S.A. resuitara absorbida ( y disuelta sin liquidarse) por ia
sociedad controlante Inversora Juramento S.A., resolvié ademas, aprobar el Compromiso Previo de
Fusidn, suscripto entre Inversora Juramento S.A. y Rincon de Anta S.A., v los Estados Financieros
Especiales de Fusidn, Estados Financieros Especiales Consolidados de Fusién al 30 de junio de 2012,

los respectivos informes de la Comision Fiscalizadora y del Auditor Externo de la Sociedad y el
Documento Informativo de Fusién.

A la fecha la Sociedad se encuentra en el proceso de aprobacion de la fusion por los organismos
competentes, sin embargo los presentes estados financieros ya fueron confeccionados con la
incorporacion de los bienes, créditos y deudas de Rincén de Anta SA en Inversora Juramento SA y todas
las operacioneg’de Rincon de Anta SA ya fueron absorbidas por Inversora Juramento SA desde el 1 de
octubre de 20 eghgde ta efectiva absorcién.

agpsto de 2013, [a fusién por absorcion fue inscripta en el Juzgado de Minas y en lo
rgvincia de Salta (Registro Publico de Comercio), quedando pendiente el proceso de
4 fision por el resto de los organismos competentes, sin embargo los presentes estados
on confeccionados con la incorporacién de los bienes, créditos y deudas de Rincdn de
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Anta SA en Inversora Juramento SA y todas las operaciones de Rincon de Anta SA ya fueron absorbidas
por Inversora Juramento SA desde el 1 de octubre de 2012, fecha de la efectiva absarcién.

El 3 de febrero de 2014 la Comisién Nacional de Defensa de la Competencia dependiente del Ministerio
de Economia y Finanzas Puablicas emitié el Dictamen N° 1037 en donde aconseja al Sefior Secretario de
Comercio autorizar la operacion de adquisicién por parie de la firma de Inversora Juramento S.A. de las
acciones emitidas por la firma Rincon de Anta S.A. representativa del 99,99 % del capital social y de los
derechos de votos. Con fecha 28 de febrero de 2014, el Sr. Secretario de Comercio resuelve autorizar la
operacién de concentracion econémica por parte de Inversora Juramento S.A. sobre las acciones de la
firma Rincén de Anta S.A. en virtud del articulo 13 inc. a) de fa Ley 25.156.

El fecha 27 de noviembre de 2014 la Sociedad adquiric acciones de Comercio Interior SA, que
representan el 85% de su capital y sus votos. Comercio Interior SA es una corredora de granos con
oficinas el Rosario de Santa Fe, la cual se encuentra inscripta como agente de compensacién vy
liguidacion ante la CNV. La suma abonada incluye un pago inicial de $1.754.432 y tres pagos anuales de
USD 200.000. El patrimonio de la Comercio Interior SA a la fecha de adquisicion ascendia a $ 1.325.403.

13. MODELO DE REVALUACION PARA CAMPOS

EI 29 de naviembre del 2013 el Directorio aprobé el cambio de modelo de valuacién de los campos de la
scciedad pasando del método de valuacion del costo de adquisicion al modelo de revaluacion (valor de
mercado para los campos), a fin de mejorar la informacion de los estados financieros para los terceros
interesados, en el marco de la NIC 16 (Norma Contable internacional 16 “Propiedad, Planta y Equipo”).
E! cambio de método implica realizar las revaluaciones con suficiente regularidad a fin de asegurar que
el valor de los campos no difiera significativamente del gue podria determinarse utilizando el valor

‘razonable al final del periodo sobre el que se informan los estados financieros.

Con fecha 14 de enero se recibio de Cushman & Wakefield Argentina S.A (tasador independiente) el
informe de valuacién de los campos al 31 de diciembre de 2013 (ver informe de valuacion en
www.ljsa.com.ar), por un valor de $ 1.717.300.000 el cual fue aprobado por el Directorio, el Comité de
Auditoria y la Comisién Fiscalizadora con fecha 15 de enero de 2014. Dicha valuacion fue realizada
utilizando la combinacién de tres metodologias: 1) Valuacién por scoring de ambientes categorizados; 2)
Valuacion tomando como base la renta esperada; 3) Valuacion por comparables de mercado.

El efecto neto de la revaluacion incrementa el patrimonio ("superavit de revaluacion’) en $ 925.752.195
(Pesos novecientos veinticinco millones setecientos cincuenta y dos mil ciento noventa y cinco). El
siguiente cuadro resume su efecto;

Fecha de la revaluacion 31/12/2013

Valor revaiuado de los campos $ 1.717.300.000
Vaior de los campos al costo contabilizado $ (293.065.856)
Mayor valor de los campos $ 1.424.234 144
Pasivo diferido 35% del incrernento $ (498.481.949)
Incremento del patrimonio $ 925.752.195

14. COSTO FOR JSTAMOS

5 ablgce que los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a Ia
prstriiceion o produccion de un activo apto forman parte del costo de dichos activos.
gmas dogtog por préstamos se reconocen como gastos. La Sociedad activé estos conceptos

j j0s/2016 y 2015 ya que los préstamos obtenidos fueron utilizados en compras que
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necesitaban de un periodo sustancial antes de estar listo para el uso al que esta destinado o para la
venta.

Durante este ejercicio los costos por préstamos activados ascendieron a $1.910.870 y $2.016.999
para los ejercicios 2016 y 2015 respectivamente.

15. REVELACIONES DE LAS NORMAS AGROPECUARIAS NIC 41
Los principales activos biolégicos que produce la Compaiifa los podemos clasificar en:

iy Hacienda vacuna: A ia cual la podemos ciasificar en:

Hacienda para la venta: formada principalmente por novillos, novillitos, terneros, vacas, vaquillonas,
terneras, que se van a destinar a la venta.

Hacienda de cria: formada por vacas, vaquillonas, terneras y teros,
Hacienda de cabaria: formada por reproductores vacunos (vacas y toros) de pedigree.
Animales de trabajo: formado principalmente por caballes.

i) Agricolas: formada las sementeras de: soja, maiz, sorgo, alfalfas y pasturas. Estas son

principalmente utilizadas para el abastecimiento del consumo del ganado propio, excepto la soja
que se vende a terceros en su totalidad.

E! objetivo es la produccion de carne para el abastecimiento de la region del NOA como asimismo

para la exportacién, participando en todas las etapas de la cadena de valor,

A continuacién se detallan los resultados por el reconocimiento de activos biol

6gicos y Ios'productos

agricolas:
Afto 2016 L 2015
Ganaderia y Ganaderiay
Concepto relacionados Agricola Total relacionados Agricola Total
Produccién 502.648.334  105.428.580 608.076.914 196.599.526  85.809.800 282.490.326
Costo de produccién (298.413.353)  (90.293.016) (388.706.369)  (193.891.848) (74.156.946) (268.048.794)
Resultado de
produccién 204.234.981 15.135.564  210.370.545 2707678  11.742.854  14.450.532
Los principales datos estadisticos son los siguientes:
Datos de ganaderia (en unidades fisicas)
INVERSORA JURAMENTO S.A.
2016 COMPRAS | VENTAS ] MUERTOS NACIMIENTOS DIF. CONTEQ
1° trimestre 1.361 156,730 -510 11.471 559
2° trimestre 14,122 -13.789 719 2.957 152
3° trimestre 25.956 -18.375 -395 89 -254
4° trimestre 11.491 -15.339 -522 641 222
52.930 -63.233 -2.146 15.158 679
INVERSORA JURAMENTO S.A,
2015 COMPRAS | VENTAS | MUERTOS NACIMIENTOS | DIF. CONTEO
1° trimestre / 1,207 14.508 526 12.097 3
2° trimestre 237 15.914 392 2.370 -
3° trimestr 4.439 11.335 479 266 -29
4° trimeghre 23.107 13.525 563 447 -
52.990 | 550382 ] 1.960 | 15.180 -32
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ST R AMENTG Soar | sTock DECRIa | STOCK DE CABANA TOTAL
4° Trim Ejerc 2016 21.072 53.149 669 80.890
4° Trim Ejerc 2015 25.253 52.160 522 77.935
4° Trim Ejerc 2014 28.711 37.845 583 67.139
4° Trim Ejerc 2013 26.357 31.128 864 58.349
4° Trim Ejerc 2012 33.856 38.041 695 72.592
4° Trim Ejerc 2011 18.259 36.165 500 54.924
4° Trim Ejerc 2010 15.719 38.050 611 54.380

Datos de agricultura {en unidades fisicas)

IS

Superficie Sembrada {Has)

Tipo de Grano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018
Maiz Templado (2) - - - - “ - -
Garbanzo (5) - - - - 493 382 500
Maiz Templado (corta picado) (3) 503 406 466 468 1.018 562 7368
Trigo (4) - - - 385 - - -
Trige {corta picado) (5) 694 456 1.195 - - - -
Total 1.197 862 1.661 853 1.511 944 1.236

Cosecha Granos {Tons)

Tipo de Grano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Maiz Templado - 10.180 - - - - -
Garbanzo - - - - 873 558 -
Maiz corta picado (3) - - 16.248 45.403 9.074 10.1470 -
Trigo - 11.400 7.924 3.355 - - -
Total - 21.550 24,172 48.758 9.947 10.728 ]
Notas:

(1) Incluye campanfas agricolas sembradas y cosechadas entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de cada afio.
(2} Siembra entre el 15 de Julio y el 10 de Agosto; cosecha a partir del 10 de Diciembre en adelante.

(3} La produccion de producte Maiz Templado (corta picado) se realiza para rotacién de cultives y es destinado a consumo interne,
(4) Siembra del 10 de Mayo finaliza el 10 de Junio y cosecha a mediades de Octubre.
{5) El garbanzo es defstifado totalmente a la venta.
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Los valores razonables utilizados por la Sociedad provienen de mercados nacionales (por ejemplo
Liniers, Rosario), mercados a los que usualmente accede la Sociedad en la zona y operaciones
propias de la empresa y sus vinculadas. A continuacion se detallan los valores razonables utilizados
en los ejercicios 2016 y 2015:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Rango del valor razonable por kgs | Rango del valor razonable por kgs
Cultivo Minimo Maximo Minimo Maximo
Maiz cortapicado 0,23 0,54 0,28 0,32
Maiz para consumo ganaderia 0,9 1,1 0,9 1,3
Garbanzo 3.3 52 33 3,3
Soja 1,6 23| 1,457 2,02
Ganaderia Ejercicic 2016 Ejercicio 2015
Rango del valor razonable por kgs o | Rango del valor razonable por
cabeza kgs o cabeza
Destino Categoria Minimo Maximo Minimo Maximo
Novillitos 20,61 28,71 18,00 31,70
Novillos 13,48 20,40 13,00 30,00
Hacienda | Vaquillonas 20,61 26,23 18,00 23,50
paraia venta |\/acas descarte 6,50 6,50 6,50 8,00
Teneros 21,94 32,34 16,00 2574
Terneras 21,94 32,34 16,00 25,74
‘ Toros 17.217,00 32.000,00| 17.217,00 20.000,00
Hacienda de | vacas 5.000,00 11.000,00|  6.000,00 9.500,00
Vaquillonas 7.859,00 12.000,00 6.500,00 10.000,00
Toros 23.500,00 23.500,00] 23.500,00 23.500,00
Ternercs 7.884,00 7.884,00 3.500,00 7.500,00
Cabafa Terneras 8.315,00 8.315,00 3.500,00 8.500,00
Vaquillonas 9.000,00 9.000,00 8.000,00 9.000,00
Vacas 8.500,00 8.500,00 8.500,00 8.500,00

A continuacién se presenta la conciliacién de los cambics en el importe en libros de los activos

biclogicos entrg
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. o Hacienda para la | invernada, cabafia y .
Activos biologicos 2016 venta relacionados Agricultura Total
Existencia al 30/09/2015 245.548.603 196.541.992 13.007.147 455.097.742
Compras 234.880.910 288.000 40.114.467 275.383.377
Produccion 456.050.363 6.597.971 105.428.580 608.076.914
Gastos de produccidn - - 62.729.277 52.729.277
Resultado por tenencia 2.788.828 9.541.156 4.936.442 17.266.426
Costo de Ventas {541.867.858) (541.867.858)
Costo de produccion - - (90.293.016) | (90.293.016)
Transferencias a alimentos ) ) (74.744.132) | (74.744.132)
gananderos
Transferencia de activos
biolégicos no destinados a la - - -
venta
Transferenqlas a producios _ _ (32.942.474) (32.942.474)
agropecuarios
Existencia al 30/08/2016 437.500.846 212,969.119 18.236.291 668.706.256
Hacienda para la Invernada,
Activos bioldgicos 2015 v entap cabafay - Agricultura Total
relacionados
Existencia al 30/09/2014 144.893.488 164.095.597 19.811.041 | 328.800.126
Compras 188.535.565 - 31.939.843 | 220.475.408
Produccion 168.056.433 28.543.093 85.899.800 | 282.499.325
Gastos de produccion - - 34.803.502 34.803.502
Resultado por tenencia 84.004.229 9.319.471 - 93.323.700
Costo de Ventas (345.357.281) - (345.357.281)
Costo de produccion - - (74.156.9468) | (74.156.946)
Transferencias a alimentos
gananderos - - (64.861.513) | (64.861.513)
Transferencia de activos
biolégicos no destinados a Ia
venta 5.416.169 (5.416.169) - -
Transferencias a productos
agropecuarios - - {20.428.580) | (20.428.580)
Existencia al 30/09/2015 245.548.603 196.541.992 13.007.147 | 455.097.742

16. ESTADO DEL PATRIMONIO DE FRIGORIFICO BERMEJO SA

Durante el pericdo la Sociedad ha realizado un aporte irrevocable

Bermejo SA. Este dporte fue capitalizado con fecha 28 de abril de 2018,

incrementd al 9509/ del, capital social,

Sin embargg

el faatri
3.231.520, /

Firmaldo a efectgéeeffu ideéntificacion con Firmado a efeclos de su leptificacion con A A

Aeirois ¢£echa 071122016 nuestro informe de fechd 07M12/2016 Eﬂr-egreizarfa)m
FYyASOC. S.R.L. Aol valia gg
CP.CESla - RAP.U. N° 168 x”}\\-,/@’

EUGENIC A, MARTINEZ ESPECHE

por $30.000.000 en Frigorifico
por lo que su participacién se

onio de Frigorifico Bermejo SA al 30 de septiembre de 2016 asciende a $
gieng Anfgrior a las reservas mas el 50% del capital por lo que se encuentra en causal de
reduccion/oblightorig de capital (Art. 206 de la ley General de Sociedades N° 18.550). A la fecha de
emision/de los forgsentes estados financieros el Directorio de Frigorifico Bermejo SA se encuentra
analizgndo altgfnativas para salir de Ja mencionada situacion.

LB
% v

)

s

{Socio) Contadopfublico U.N.C.
C.P.C.2/Sia. M.P. N* 2685
Singfeo en representacién

de la Cemisidn Fiscafizadora

RODOLFO FERNANDO YARADE
Contador Publico U.N,C.
C.P.C.E.Sla. M.P. N° 1245 -T° [V - F° 191
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17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 20 de octubre de 2016 la Sociedad adquirid un inmueble individualizado como fincas “Lagunita’- “San
fsidro” y "Pozo Escondido”, Lote “F” - en el plano archivado en la Direccidon General de Inmuebles de la
Provincia de Salta, bajo el nimero 141 con una superficie de 2.090 hectareas, por la suma de U$S
1.500.000 (ddlares estadounidenses un millén gquinientos mil).

Adicionalmente con la misma fecha la Sociedad adquirid 66 acciones, nominativas, no endosables, de
v/in$100 c/u y con derecho a un voto por accién, en cada una de las sociedades Tunas del Chaco S.A.,
Prosopis S.A. y Emporio del Chaco S.A., obteniendo el 100% del capital de las mismas e inicid el
proceso de fusién por absorcion con las sociedades adquiridas para lo cual aprobd la confeccién de un
balance especial de fusién al 31 de octubre de 2016.

Por Ultimo en dicha fecha el Directorio de la Sociedad aprobé la emision de Obligaciones Negociables
Clase 6 por hasta un monto de $400.000.000 (pesos cuatrocientos millones). A la fecha de emisién de
los presentes estados financieros, se encuentra en el proceso de emision.

Con fecha 2 de noviembre de 2016 la Sociedad obtuvo de Banco Macro S.A. un préstamo, para
aplicacion de los fondos a la adquisicion de campos y capital de trabajo conforme a las siguientes
condicicnes: (i) Monto de capital: dolares estadounidenses cuatro millones (U$S 4.000.000); (ii)
Intereses: tasa nominal anual 5.5; (i} Plazo: cuarenta y ocho meses desde el desembolso; {iv)
Amortizacion: Sistema Francés; (v) Servicios de amortizacidn: semestrales; (vi) Servicios de intereses:
trimestrales; y (vii) Destino: adquisicién de campos y capital de trabajo.

18. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Sociedad, trabajando en forma coordinada con los asesores financieros, evalia el acceso a los
mercados financieros nacionales y monitcrea y gestiona los riesgos financieros relacionados con sus
operaciones. De acuerdo con su nafuraleza, los instrumentos financieros pueden involucrar riesgos
conocidos © no, siendo importante analizar, de fa mejor manera posible, el potencial de esos riesgos.
Entre los principales factores de riesge que pueden afectar el negocio de la Sociedad y sus controladas,
se destacan: el riesgo de mercado (que incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas de interés y el
riesgo en los precios de los cereales y hacienda), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado

La actividad de [a Emisora se encuentra sujeta a un amplio grupo de leyes y regulaciones nacicnales,
provinciales y municipales relacionadas a la proteccion del ambiente que imponen algunas obligaciones
incluyendo por ejemplo, el manejo de los pesticidas y desechos peligrosos asociados y la obtencién de
permisos para utilizar recursos de agua. Adicionalmente, el almacenaje y procesamiento de los
productos de la Sociedad pueden crear condiciones peligrosas. Los productos objeto de exportacion se
encuentran también sujetos a controles permanentes por parte de autoridades sanitarias exiranjeras. La
intensificacion de dichos confroles ¢ mayores requerimientos por parte de dichas autoridades podran
también implicar mayores costos, afectando el negocio de la Sociedad. Ademas, las impredecibles
condiciones climaticas podrian tener un impacto adverso en todas las producciones de la Sociedad. La
Seociedad cuenta con los siguientes mecanismos de mitigacion de este riesge;- el sistema de riego limita
la falta de humedad para cultivos; -la alta capacidad de cosecha reduce los tiempos de recoleccion y
limita [a siniestralidad climatica sobre el preducto final, La creacidén de nuevos impuestos a las
exportaciones podria tener un impacto adverso en las ventas de la Sociedad. Adicionalmente la ausencia
de mercado para las Obligaciones Negociables puede tener un impacte negativo en los costos
financieros de la Sociedad. La Sociedad no puede garantizar que pueda mantener un mercado activo
para las Obligaciones Negociables una vez finalizada [a oferta de las mismas bajo el Programa.

Gestion delfiesgd detrédito

CPCHSla ~RAPLU. N 168

(Socio) Contador Pbli
RODOLFC FERNANDOQ YARADE C.P.C.E.SA. M.P. N° 2686 JORGEW. BRITC
Contador Pdblico U.N.C. Sindico An representacion Presidenle
fﬁsién Fiscalizadora
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Considerando los mercados y clientes con los que opera la Sociedad, no se ha observado riesgo de
credito.

Gestion del riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que [a gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo asi como la gestion de liquidez de la
Sociedad. La Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo importantes acuerdos de descubierto y
lineas de financiacién.

Asimismo, la Sociedad posee un programa vigente de Obligaciones Negociables ante la CNV. Este
acceso al mercado de capitales permite reestructurar pasivos financieros de corto plazo logrando el
objetivo de extender el plazo medio de la deuda financiera sin incrementar los costos de financiamiento y
otorgando la posibilidad de gestionar la caja de la Sociedad de manera éptima asegurando la liquidez
necesaria para operar en un necesario marco de previsibilidad.

Otros factores de riesgo

Incremento del nivel generat de precics de la economia argenting

Los presentes estados financieros han side preparados sobre la base del modelo de costo histérico. La
NIC 28 {Information financiera en economias hiperinflacionarias) requiere que los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional sea |la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si
estan basados en el modelo del costo histérico o en el modelo del costo corriente, sean expresados en
términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa. A
estos efectos, si bien la norma no establece una tasa Unica de inflacion que, al ser sobrepasada,
determinaria la existencia de una economia hiperinftacionaria, es practica generalizada considerar para
ese proposito una variacion del nivel general de precios que se aproxime ¢ exceda el 100% acumulativo
durante los tres Ultimos afos, junto con otra serie de factores cualitativos relativos al ambiente
macroeconémico,

Al 30 de septiembre de 2016, para las sociedades en Argentina, no es posible calcular 1a tasa acumulada
de inflacién correspondiente al perfodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos
oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo discontinué el calculo
del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), calculdndolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Direccién ha evaluado que el peso argentino no relne
las caracteristicas para ser calificado como la moneda de una economia hiperinflacionaria segun las
pautas establecidas en la NIC 29 y, por lo tanto, los presentes estados financieros no han sido
reexpresados en moneda constante.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes en los precios de las variables relevantes de Ia
economia, aun cuando no alcancen los niveles de inflacion previstos en la NIC 29 para calificar una
economia como hiperinflacionaria, podrian igualmente afectar la situacion financiera y el rendimiento
financiero de la Sociedad y la presentacion de sus estados financieros, por lo que esas variaciones
debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacion de dichos estados financieros.

En este sentido, en los Ultimos afios cierta variables macroeconoémicas que afectan los negocios de la
Scciedad, tales cogmo el costo salarial, los precios de las principales materias primas y el tipo de cambio,
han sufrido vag4 bpes anuales de cierta importancia que, si bien no llevan a que la Sociedad concluya
que se haya pergdo las pautas previstas en la NIC 29, resultan relevantes y deberian ser
consideradz
presentata Sogtedag/en los presentes estados financieros.

Firmate-a.efgétesle su identificacién con Firmado a efectos de'qu igentificacién con
nuestra informe de fecha 07/12/2016 nuesiro informe de fecia 07/12/2016
Yy ASOC, S.R.L.
C.P.C.E.Sla. ~R.AP.U. N® 168

R

EUGENIO A. MARJINEZ ESPECHE

(Socio) Contador plbfico U.N.C.
RODCLFO FERNANDO YARADE C.P.C.Eg¥la. M.P. N® 2696 JORGE R BRITC
Contador Poblico U.N.C. $indj¢d en representacion Presidinta
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INVERSIONES, ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{Expresado en pesos)

ANEXO C

Valor Valor
Valor registrado al registrado al
Concepto Clase nominal Cantidad 30/09/16 30/09/15
INVERSIONES NO
CORRIENTES
Sociedades:
Frigorifico Bermejo S.A.
Soc. Art. 33 Ley 19.550 (1)  Acciones ordinarias 1 61.667.279 3.072.701 6.277.620
Macro Warranis S.A,
Soc. Art. 33 Ley 19.550 Acciones ordinarias 1 950.000 13.001.748 9.602.533
Comercic Interior S.A.
Soc. Art. 33 Ley 19.550 Acciones ordinarias 1 400.087 14.900.889 8.775.895
Totales  inversiones  ho
corrientes 30.875.338 24.656.048
(1) Del total 61.461.115 corresponden a accianes clase A y 206.164 a acciones preferidas.
Informacidn sobre el emisor segtin Gltimos estados contables Participacion
enel enlos
Cierre de Capital Resultado Patrimonio capital votos
Concepto Actividad principal ejercicio social del ejercicio neto % %
INVERSIONES
NO CORRIENTES
Sociedades:
Frigertfico Bermejo S.A.
Soc. Art. 33 Ley 198.550 Frigorifico industrial 30/09/2016 64.854.674 (33.677.959) 3.231.520 95,08% 99,89%
Macro Warrants S.A.
Soc, Art. 33 Ley 19.550 Servicios de depdsitos 30/09/2016 1.000.060 6.578.121 13.686.050  95,00% 95,00%
Comercio Intericr S.A. i
Soc. At 33 Ley 19.550 Corredor de cereales  30/09/2016 615.519 11.023.069 11.300.876  65.00% 65,00%

3 ge du-dBntificacion con
nuestre informg de fecha 07/12/2016
FY WASOC. S.R.L.

C.P.CE.Sla ~RAP.U. N° 168

{Socio)
RODOLFO FERNANDO YARADE
Contador Publico U.N.C.
C.P.C.E.Sla. M.P. N° 1245 - T® |\ - F° 194

Firmado a efectes de Qiﬂcacién con

nuestro informe de fechd 07/12/2016

EUGENIO A. MAXTINEZ ESPECHE
‘Contadg/Publico .N.C.
.Sla. M.P. N 2695
Sirtlico en representacion
de la Comisidn Fiscalizadora
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INVERSORA JURAMENTO S.A.
. ANEXOC E
EVOLUCION DE LAS PROVISIONES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARTIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)
Saldos al Saldos al
inicio del cierre del
ejercicio Aumentos Disminuciones ejercicio
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
No corrientes
Ofros activos financieros no corrientes
-Provision otros créditos incobrables 1.921,855 - - 1.821.955
Totales al 30/09/2016 1.921.955 - - 1.821.955
Totales al 30/09/2015 4,737.955 - (2.816.000) 1.921.855
INCLUIDAS EN EL PASIVO
No corrientes
Provisiones
- Para juicios y contingencias 694 457 - (180.000) 1. 514.457
Totales al 30/09/2616 694.457 - (180.000) 514.457
Totales al 30/09/2015 566.433 128.024 - 694.457
1. Corresponde a un uso de |a provision
fSfSacrotarfa il
Y5\ Salta g5
Firmado\a efectesde E_-;-,ﬂ S
nuestro informe ¢ S
FY y AS0C. S.R.L. e
C.P.CESla -RAP.U. N°168
(Secio)
RODOLFO FERNANDO YARADE JORGE Y. BRITO
Contador Publico U.N.C, Fresidenta

C.P.C.E.Sla. MP. N° 1245 -T° IV . F* 191 de Ja Comisitn Fiscalizadora
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COSTO DE VENTAS

ANEXO F.1

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)

Existencia Inicial de inventarios y activos
biolégicos destinados a la venta

Compras

Produccidn de activos biclogicos destinados a
la venta

Transferencia de Produccién agropecuaria
(Anexo F.2)

Transferencia a Produccion agropecuaria
{(Anexo F.2)

Transferencia a activos biolégicos no
destinados a la venta

Resultados por tenencia

Existencia Final de inventarios y activos
biologicos destinados a la venta

Costo de ventas

Firmado suidenfificacion con
nuestre infefme de fecha 07/12/20186

¥y ASOC. S.R.L.

C.P.@E.Sla.-R.AP.U, N* 168

{Socio}
RODOLFO FERNANDC YARADE
Contader Piblico LLN.C,
C.P.C.E.51a, M.P. N* 1245 -T° IV - F* 191

Costo de
venta de Costo de venta Costo de venta Costo de venta
agricultura al de ganaderia al total al total al
30/09/2018 30/09/2016 30/09/2016 30/09/2015
648.346 245.548.603 246.196.949 145.004.864
- 234.980.910 234.980.910 188.535.565
- 496.050.363 496.050.363 168.056.433
32.942.474 - 32.942.474 20.428.580
4,646 444 - (4.646.444) -
- - - 5.416.169
807.860 2.788.828 3.596.688 84.278.623
(1.366.066) (437.500.8486) {(438.866.912) (246.196.949)
28.386.170 541.867.858 570.254.028 385.523.285
\Q\\F\L 8 Elc}'?
&, Wz
‘;llg.‘.:;;ag";}
}‘\ Salta f__;‘g'
L‘““-—f’{?"
wl ":"i_;f
C.P.c.E%a MP. N° 2698 JORGEAH. BRITO
Sindico en representacion Presidenta

da la Comisién Fiscalizadora
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Existencia inicial de inventarios destinados

a cada proceso

Compras

Transferencia de inventarios (Anexo F.1)

ingresos de produccion {Nota 2.1)
Gastos de Preduccidn {Anexo H)

Resultados por tenencia

Transferencias a alimenios ganaderos

Transferencias a productos agropecuarios

(Anexo F.1)

Existencia final de inventarios destinados a

cada proceso

Costo de produccion

Firmade a efeci¥s de su identificacién con
nuestre infofme de fecha 07/12/2016

, i ANEXO F.2
COSTO DE PRODUCCION AGROPECUARIA
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)

Costo de Costo de Costo de Costo de
produccion produccion produccion produccion
agricola al ganadera al total al total al
30/09/2016 30/09/2016 30/09/2016 30/09/2015
21.820.733 116.121.632 137.942.365 78.411.311
40.082.467 127.227.131 167.309.598 154.853.425

4.646.444 - 4.648.444

105.428.580 - 105.428.580 85.899.800
B2.729.277 90.733.375 143.462,652 107.255.203

- 17.448.994 17.448.994 -

(74.744.132) 74.744.132 - -
(32.942.474) - (32.842.474) (20.428.580)
(26.727.879) (127.861.911) (154.589.790) (137.942.365)
90.293.016 298.413.353 388.706.369 268.048.794

Firmado a efectes de su idepftificacién con 'g% alta j_ﬁ{.‘

nuestro informe de fechd 07/12/2016 R

yASOC. S.R.L.
C.P.¢.E.Sla. ~R.AP.U. N° 188

{Socia)

RODOLFO FERNANDC YARADE
Contador Pablico UN.C.
C.P.CE.Sla. M.P, N*1245-T° IV - F° 191

EUGENIC A, MA| /lNEZ ESPECHE
Contadopfiblico U.N,G,
C.P.C.BfSla, M.P. N° 2695
Sindito en representacion
de la Comisién Fiscalizadora
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JORGRH. BRITO
Presdente
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INVERSORA JURAMENTO S.A.
ANEXO G
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos)
Monto en Monto en
Clase y monto de la moneda Cambio pesos al pesos al

Rubros extranjera vigente 30/09/2016 30/09/2015
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes
Caja UusD 30.972 15,10 467.680 294.670
Bancos usD - 15,10 - 1.474
Subtotal activo corriente 487.680 296.144
Total activo 467.680 296.144
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales
Proveedores uUsb 536.001 15,50 8.308.018 5.655.000
Deudas financieras
Préstamos bancarios con
relacionadas uUsD 5.073.973 15,50 78.646.575  28.742.118
Préstamos bancarios usD 11.289.969 15,50 174.994 522 -
Subtotal pasivo corriente 261.940.113  34.387.118
Total pasivo 261.949.113  34.397.118

USD: Délares estadounidenses

f@ﬁ?ze,,,

% &
nuestro informe de fecha 07/12/2016 §5,. et i,
FY y ASOC. SR.L. gfaecrenariajn
C.P.C.E.Sla. —RA.P.U. N° 168 oy Selta 45y

(Socio)

RODOLFC FERNANDO YARADE
Contader Publico U.N.C.
C.P.C.E.Sla. M.P. N° 1245 -T° IV - F° 191
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Concepto

Sueldos y cargas sociales

Beneficios al personal
Gastos de oficina y
suscripciones
Servicios de terceros
contratados

Henorarios

Honorarios directores
Honorarios sinticos
Depreciaciones de PPyE
Depreciaciones de intangibles
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles y lubricantes
Movilidad, viaticos, fletes
Luz, teléfono, correo
Gastos bancarios

Seguros

Impuestos y tasas

Fletes

Correc y encomiendas
Comisiones

Canon de riego

Diversos

Donaciones

Libreria, papeleria
Arriendos

Multas
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ANEXO H
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos)
Gastos de Gastos de Gastos de Gastos de Totales al
__agricultura ganaderia Administracion Comercializacién 30/09/2016
16.213.551 29.989.606 §.465.112 - 55.668.269
1.833.718 1.858.098 - - 3.391.817
91.681 128.874 125.466 - 346.021
14.166.388 5.766.360 - - 18.932.748
437.307 1.415,037 3.086.852 - 4.8939.196
- - 2.700.000 - 2.700.000
- - 228.150 - 228.150
5.202.512 7.174.585 182.736 - 12.559.833
- - 1.514.387 - 1.514.387
3.624.929 7.931.957 357.586 - 11.914.472
5.227.969 6.561.337 229.182 - 12.018.488
184.918. 366.943 1.413.780 - 1.965.641
279.010 1.128.488 550.486 - 1.957.984
- - 9.886.464 - 9.886.464
767.821 1.138.586 27.214 - 1.933.621
631.505 810.024 1.919.522 - 3.261.051
1.211.687 15.838.330 - - 17.050.017
- 95.862 184.391 - 280.253
- 4.439.080 - - 4.439.080
1.050.802 - - - 1.050.902
2.104.878 4.929,127 1.154.077 2.076.012 10.264.094
500 16.736 - - 17.238
- - 79.848 - 79.848
- 1.143.845 - - 1.143.945
- 400 600 - 1.000
52.729.277 90.733.375 33.105.853 2.076.012 178.644.517

Totales al 30/08/2016

Firmado & efecjos de su identificacién con

nuestre infgrme de fecha 07/12/2016
yASOC. SR.L.
C.P.CE.Sla. -R.APU. N° 168

RODOLFO FERNANDO YARADE
Contador Piblico U.N,C,
C.P.C.E.Sla. M.P, N* 1245 - T° IV - F° 194

{Socio)

Firmado a efectos de su idegfificacién con

nuestro informe de fechg/07/12/2016

EUGENIC A MARTINEZ ESPECHE

ublico LLN.C.

. M.P. N° 2696
on representacién
de la Comisidn Fiscalizadora
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

ANEXO H
INFORMAGCION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY N° 19.550
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos)
Gastos de Gastos de Gastos de Gastos de Totales al
Concepto _agricultura _ganaderia _Administracion _Comercializacién _ 30/09/2015
Sueldos y cargas sociales 9.828.34%  28.123.645 7.452.881 - 45.404.875
Beneficios al personal ' 50.600 2.629.353 - 849 2,680.892
Gastos de oficina y suscripciones - 25.560 138.713 - 164.273
Servicios de terceros contratados 12.187.494 4.821.282 - - 17.108.776
Honorarios 11.715 659.471 2.903.483 - 3.574.669
Honorarios sindicos - - 175.500 - 175.500
Depreciaciones de PPyE 4.166.524 6.688.580 193.049 - 11.048.153
Depreciaciones de intangibles - - 132.560 - 132.560
Mantenimiento y reparaciones 1.638.629 8.694.293 225.720 - 10.558.642
Combustibles y lubricantes 2.223.770 5.431.882 201.582 - 7.857.234
Movilidad, viaticos, fletes - 790.325 543.888 - 1.334.213
Luz, teléfono, correo - 1.140.974 337.652 - 1.478.626
Gastos bancarios - - 1.470.044 - 1.470.044
Seguros - 1.689.601 21.052 - 1.710.853
Impuestos y tasas - 1.305.151 8.046.528 - 0.351.679
Fletes 1.228.305 §23.976 - 1.322.388 3.474.679
Correo y encomiendas - 140.878 149.924 - 290.8C2
Comisiones - 3.520.783 - - 3.520.783
Canen de riege 1.269.118 - - - 1.269.118
Diversos 2.198.908 4.983.732 2.217.228 8.334 9.408.202
Donaciones - 11.095 - - 11.095
Libreria, papeleria - - 146.558 - 146,558
Arriendos - 771.120 - - 771120
Multas - - 25.200 - 25.200
Totales al 30/09/2015 34.803.502  72.451.701 24.381.562 1.331.581  132.968.346
Firmado a efeglos deg'su identificacion con Firmado a efectos de Qcacién con
nuestro inférme de fecha 07/12/2016 nuestro informe de fecha 07/12/2016
Y y ASOC. S.R.L
C.P.C.E.Sla. -R.AP.U. N 188
EUGENIO A MARTJNEZ ESPECHE
{Sucsio) Contadar Ppflico UN.C.
RODOLFO FERNANDO YARADE C.P.CESE MP. N° 2695 JORGRH. BRITO

Contador Pdblica U,N.C,
C.P.C.E.Sia. MP, N® 1245 - T° IV - F° 191

da fa Comisitn Fiscalizadora

Pre!

ente
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INVERSORA JURAMENTO S.A.

Informacion adicional requerida por el articulo N° 68 del reglamento
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y el articulo 12 del Capitulo Ill del Titulo IV de las
normas de la Comision Nacional de Valores

1. No existen regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o©
renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones que no estén explicados en
notas a los estados financieros separados.

2. No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias
similares ocurridas durante los ejercicios, comprendidos por los estados financieros.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas: se incluyen en Nota 7 a los estadcs financieros
separados.

4. Los créditos y deudas se clasifican de |a siguiente manera;

4.1 Creditos
Sin clausula de ajuste
No devengan
Devengan intereses intereses Total
En moneda nacional - 328.955.524 328.955.524
En moneda extranjera - - -
Totat - 328.955.524 328.955.5624
4.2 Deudas
Sin clausula de ajuste
No devengan
Devengan intereses intereses Total
En meneda nacional 415.894.293 629.014.618 1.044.908.811
E£n moneda extranjera 253.641.097 8.308.016 261.948.113
Total 669.535.390 £637.322.634 1.306.858.024

5. Detalle del porcentaje de participacion en sociedades del articulo 33 de la Ley N° 19,550 en el capital
y en el total de votos se incluyen en el Anexo C a las estados separados.

5.1 Los créditos con Sociedades articulo 33 Ley N° 19.550 y otras sociedades relacionadas se segregan
de la siguiente forma:

Sin clausula de ajuste

Devengan intereses No devengan intereses Total
- 188.338.164 188.338.164

- 188.338.184 188.338.164

& techa 07/12/2016 nuestre informe de fegha 07/12/2016
FY'y ASCC. SR.L.
.Sla, - R.A.P.U. N° 168
RTINEZ ESPECHE
(Socio) ublico U.N.C.
RODOLFO FERNANDQ YARADE PO Sla. MP. N° 2695 JORGEW. BRITO
Contadar Publico U.N.C. Sindico en reprasentacién Presi¥ente

C.P.C.E.Bla, M,P. N" 1245 - T° IV - F° 191 da ia Comisidn Fiscalizadora



107
INVERSORA JURAMENTO S.A.

Estos créditos con Sociedades articulo 33 Ley N° 19.550 y otras sociedades relacionadas no tienen
plazo de vencimiento establecido

5.2 Las deudas con Sociedades articulo 33 Ley N° 19.550 y otras sociedades relacionadas se segregan
de la siguiente forma;

Sin clausula de ajuste

Devengan intereses No devengan intereses Total
En moneda nacicnal 163.579.419 887.657 164.467.076
En moneda extranjera : - - -
Total 163.579.419 887.657 164.467.076

6. No existen creditos por ventas o préstamos con Directores, Sindicos y sus respectivos parientes hasta
el segundo grado inclusive.

7. Los inventarios fisicos de hacienda y grancs se realizan en forma mensual. No existen inventarios con
inmovilizacion significativa.

8. Los valores utilizados para valuar los inventarios y activos biologicos, para aquellos bienes con
mercado transparente, surgen del valor de cotizacién de mercado obtenido de publicaciones
especializadas y valuaciones de profesionales. Los valores de histéricos y/o adquisicion se han
computado en base a las compras realizadas. Ver informacion adicional en Nota 1. VIl i) y j) a los
estados financieros separados.

La Propiedad, planta y equipo se valla tal como se indica en la Nota 1. VIl a) a los estados financieros
separados. '

9. No existen propiedad planta y equipo sin utilizar por ser obsoletos ni propiedad planta y equipo
desafectado de la actividad.

10. Las inversiones en otras sociedades, excluidas las de objeto social compiementario o integrador, no
exceden los limites del Art. 31 de la Ley No. 19.550.

11. Para determinar el valor recuperable de los bienes de cambio se considera el valor razonable
tomando los precios en el mercado a través del cual seran comercializados.

Para determinar el valor recuperable de la propiedad planta y equipo en su conjunto, se considerd ef
valer de utilizacion econdmica.

12. Los seguros contratados por la Sociedad que cubren los riesgos de incendio, explosiones y rayos, se
resumen & continuacion:

Concepto A 7/ Monto asegurado Valor contable

Rodados y sacflipirids 16.190.184 33,033.991
Aeronavgfacig/ / 10.176.000 -
Edificgbioned / 43.800.364 53.781.960

Firmado efe;z{os de su identificacion con
nuesifo informe de fecha 07/12/2016

FY y ASOC. S.R.L.

C.P.C.E.Sla. -R.A.P.U, N° 168

Firmade a efectos de su ic}emiﬂcacic‘m con
nuestro informe de fecha 07/12/2016

EUGENIO A. MARZINEZ ESPECHE

{Socio) Centader Blblico UN.C.
RODQLFO FERNANDO YARADE C.P.C.E.¥a. M.P. N° 2696 JORGEMH. BRITO
Contador Publico U.N.C. Sindicgn representacion Preskiente
C.P.C.E.5la, MP. N" 1245 -T° IV - F° 191 de fa Ghmisién Fiscalizadora
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13. Las provisiones, en conjunto, ascienden a $2.436.412 que representan el 0,13% del Patrimonio
atribuible a los accicnistas controlantes y se componen de la siguiente forma:

a) 1.921.855 por provision para otros créditos incobrables. El criterio adoptado para su determinacién es
el de formar un fondo que cubra la totalidad de los saldos de otros créditos comunes determinada sobre
la base de un andlisis individual de la recuperabilidad de los mismos.

c) 514.457 por provisiones para juicios y otras contingencias constituidas en funcion de informacion
interna y de terceros sobre los riesgos previsibles. En su determinacion se ha considerado la opinion de

los asesores legales de [a Sociedad.

14. No existen situaciones contingentes no remotas conocidas, cuyos efectos patrimoniales no hayan
sido contabilizados o expuestos en notas a los estados financieros separados.

156. No existen aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.
16. No existen acciones preferidas emitidas.

17. No existen condiciones, circunstancias o plazos que restrinjan la distribucion de los resultados no
asignados excepto por lo expuesto en la nota 1.VIILt).

Salta, 7 de diciembre de 20186,

o DE
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£ ecretarizim
] K Schia

Firmadg ; entificacion con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestrg Ede fecha 07/12/2016 nuestro informe de fecha 07/12/2016

FY y ASOC. S.R.L.
C.P.C.E.Sla. ~R.AP.U. N® 168
EUGENIO A, MARTINEZ ESPECHE

{Sucio) Contador Pdblice U.N.C.
RODOLFQ FERNANDO YARADE C.P.C.E.Sla. M.P, N° 2696 JORGE H. BRITO
Contador Piblico UN.G. Sindice en representacian esidente

C.F.C.E.Sla. M.P. N® 1245 - T° [V - F° 191 de la Comisién Fiscalizadora
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
A los Seficres Accionistas de

INVERSORA JURAMENTO S.A.

Ruta Nacional 16 km 596

Joaquin V. Gonzélez

Provincia de Salta

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

1. De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de ia Ley N° 19,550, hemos
efectuado examen de los estados financieros separados (individuales) adjuntos de Inversora Juramento
SA (en adelante, mencionada como la “Sociedad”) que comprenden el estado separado de situacion
financiera al 30 de septiembre de 2016, ios correspondientes estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y ofra
informacién explicativa incluidas en notas y anexos.

2. Las cifras y ofra informacion correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 30 de
septiembre de 2015 son parte integrante de los estados financieros separados mencionados
precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente en relacién
con las cifras y otra informacién del ejercicio econémico actual.

3. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros separados de acuerdo con las normas contables profesionales contenidas en la
Resolucion Técnica N° 26 (modificada por las Resoluciones Técnicas N° 29 y 38) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas aplicables a estados financieros
separados de una entidad controladora (controlante) e incorporadas por la Comision Nacional de Valores
a su normativa. Dichas normas, tal como se explica en la nota 1.VIli.d) a los estados financieros
separados adjuntos, difieren en algunos aspectos de lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera ("NIIF"), tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("JASB", por su sigla en inglés). Asimismo el Directorio de la Sociedad es responsable del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones  significativas. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los

referidos estados financieros separados, basada en nuestro examen efectuado con el alcance
mencionado en el parrafo 4 siguiente.

4. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que el examen de los estados contables se efectte de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos examinados con la informacion
scbre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y alos
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional,
hemnos efeciuado una revisién del trabajo efectuado por los auditores externos de Inversora Juramento
S.A., FY & Asoc S.R.L., quienes emitieron su informe de auditoria con fecha 7 de diciembre de 2016. No
hemos evaluado los criterios empresarios de administracién, comercializacién ni produccion, dado que
ellos son de incumbencia exclusiva de la Sociedad.

5. Basados en el trabajo realizado, con el aicance descripto en los parrafos anteriores, en nuestra
opinién:

a. Los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Inversora Juramento SA al 30 de septiembre de 2016 v
u resultade integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en
sa fecha, de conformidad las normas contables profesionales contenidas en la Resolucién Técnica N°
6 (modificada por las Resoluciones Técnicas N° 29 y 38) de la Federacion Argentina de Con
rofesionales de Ciencias Econdmicas aplicables a estados financieros separados de una efy

b. Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el parrafo 4, hemos revisadd 3¢
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Nacional de Valores (N.T. 2013), preparada por el Directorio de la Sociedad y sobre la cual, en lo gue es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

8. Esta comision considera que el auditor externo ha reunido los criterios’ de independencia
requeridos por el articulo 21 del Capitulo Il del Titulo Il de tas Normas de la C.N.V. (N.T. 2013).

7. Esta comision informa que se ha leido el informe del auditor externo, del que se desprende lo
siguiente:

a. El examen de auditoria fue aplicado de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas a través de
la Resolucion Técnica N° 32, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (“IAASB", por su sigla en inglés) de la Federacién Internacional de
Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés), y

b. Los estados financieros han sido preparados teniendoc en cuenta las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las disposiciones de la C.N.V,

8. Los estados financieros separados de Inversora Juramento S.A. y su Inventario
correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2016, surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

9. Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en
gestion a la fecha de presentacion de los presentes estados financieros, conforme lo establecido en el
punto 1.4. del Anexo | de [a Resolucion Técnica N° 15 de la Federacidon Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.

10. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de Sociedades N°
19.550 y a las resoluciones pertinentes de la C.N.V.

11, Hemos verificado la aplicacién de los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

12. En cumplimiento de lo dispuesto por fa C.N.V. (N.T. 2013), hemos verificado la veracidad de Ia
informacion brindada por el Directorio respecto del grado de cumplimiento del Cadigo de Gobierno
Societario en el informe que se adjunta como anexo a la memoria del ejercicio.

Salta, 7 de diciembre de 20186




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
INVERSORA JURAMENTO S.A.

Ruta Nacional 16 km 596

Joaquin V. Gonzalez

Provincia de Salta — Republica Argentina

informe sobre los estados financieros separados

1. ldentificacién de los estados financieros separados objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Inversora Juramento SA (ia
“Sociedad"}, que comprenden el estado separado de situacion financiera al 30 de septiembre de
2016, los comrespondientes estados separados de resuitados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa incluidas
en notas y anexos.

Las cifras y ofra informacion correspondientes at ejercicio econdmico finalizado el 30 de septiembre
de 2015 son parte integrante de los estados financieros separades mencionados precedentemente
y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y
otra informacion del ejercicio econémico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacién con los estados financieros separados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros separados de acuerdo con las normas centables profesionales contenidas en la
Resolucion Técnica N° 26 {modificada por las Rescluciones Técnicas N° 29 y 38) de la Federacion
Argentina de Cansejos Profesionales de Ciencias Econtmicas aplicables a estados financieros
separados de una entidad controladora (controlante) e incorporadas por la Comision Nacional de
Valores a su normativa. Dichas normas, tal como se explica en la nota 2.VIIl.d) a los estados
financieros separados adjuntos, difieren en alguncs aspectos de lo establecido en las Normas
Internacionales de Infoermacion Financiera (“NIIF"), tal como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (*IASB®, por su sigla en inglés). En la preparacion de los
estados financieros consolidados de la Sociedad con su scciedades controladas se han aplicado las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como normas contables profesionales, tal como
fueron aprebadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB", por su sigla
en inglés), e incorporadas por la Comisidon Nacional de Valores a su normativa. Asimismo el
Directorio de la Sociedad es responsable del control interno que censidere necesario para permitir
la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros separados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria adoptadas por la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas a través de la Resolucion Técnica N° 32, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento ("[AASB®, por
su sigla en inglés} de fa Federacion Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés).
Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y
gjecuiemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas,
elementos de juicio sobre las cifras y otra informacién presentadas en los estados
Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracién de los riesgos de




Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente
para la preparacién y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en
sU conjunto.

Consideramos gue los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

4. Opinién

En nuastra opinién los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo del capituio
1 de este informe, presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de INVERSORA JURAMENTO SA al 30 de septiembre de 2016, asi como su resultado
integral separado, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo separados
correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de acuerdo con las normas
contables profesionales contenidas en la Resolucién Técnica N°® 26 (modificada por las
Resoluciones Técnicas N° 29 y 38) de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas aplicables a estados financieros separados de una entidad controladora
{controlante). :

Informacién sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros separados mencionados en el primer pamafo del capitulo 1 de este
informe han sido preparados, en todos sus aspectos significatives, de acuerdo con las normas
aplicables de la Ley General de Sociedades N°19.550 y de la Comisidn Nacional de Valores.

b) Las cifras de los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo del capitulo 1
de este informe surgen de los registros contables de la Sociedad, que se encuentran transcriptos a
los libros rubricados.

En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisién Nacional de Valores, informamos gue,
segun nuestro criterio, los sistemas de registro contable de la sociedad controladora (controlante) al
30 de septiembre de 2016 mantenian las condiciones de seguridad e integridad en base a las
cuales fueron oportunamente autorizadas por el Juzgado en Primera Instancia en lo Comercial del
Registro de la Provincia de Salta.

¢) Los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este
informe se encuentran transcriptos en el libro Inventarios y balances de la sociedad controladoera
{controlante).

dy Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3 de este informe, hemos
revisado la Informacion adicional requerida por el ait. 12 del Capitulo Il del Titulo IV de las normas
de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) al 30 de septiembre de 2016, preparada por el
Directorio de la Sociedad y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular,

e) En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisién Nacional de Valores, informamos las
siguientes relaciones porcentuales, correspondientes a los honorarios facturados directa o
indirectamente por nuestra sociedad profesional:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo concepto, incluidos
los servicios de auditorfa; 84,87%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de servicios de auditoria facturados a la
gemisora sus controlantes, controladas y vinculadas: 63,95%.



3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total facturado a la emisora y a sus controlantes,
controladas y vinculadas por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 74,14%.

f} Segun surge de los registros contables auxiliares de la sociedad controladora (controlante)
mencionados en el apartado b) de'este capitulo, el pasivo devengado en dicha sociedad al 30 de
septiembre de 2016 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $1.164.240 y no era exigible a esa fecha.

g) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion del lavado de activos de origen delictivo y
financiacién del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por |a
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, en relacion con la
sociedad controladora (controlante).

Salta, 7 de diciembre de 2016
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Utilidades

INVERSORA JURAMENTO

MEMORIA

(Cifras expresadas en pesos)

La Companfia durante el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2016 obtuvo una
ganancia neta de $ 54.511.998 de la cual $ 51.980.178 es atribuible a los accionistas

controlantes de la Companiia y $2.531.820 corresponden a la participacidn minoritaria

Estructura patrimontial al 30/09/2016 comparativa

Los estados financieros al 30-09-2016 han sido preparadcs conforme a [as Normas

Internacionales de Informacién Financiera. En forma comparativa se expone la estructura
patrimonial consolidada al 30-09-2016 en conformidad con dichas Normas.

Active no corriente
Active corriente
Total del activo

Capital y reservas atribuibles a
los accionistas controlantes de la
Compadia

Participacién no controlante
Total del patrimonio neto

Pasivo no corriente
Pasivo corriente .

Total del pasive

30/09/2016 30/09/2015 30/0972014 30/09/2013 30/09/2012
2.268.933.931 2.197.937.206 2.112.813.279  565.050.000  558.603.243
1.018.914.452 616.279.061 377.669.169  243.284.243  235.722.707
3.287.848.383  2.814.217.167  2.490.482.448 808.334.243  794.325.95C
1.872.510.843 1.738.202.688  1.552.727.339  438.168.108  506.642.076

4.798.428 1.794.487 3.666.577 3.5611.871 3.512.477
1.877.309.271 1.739.997.185  1.5566.383.916 441.679.97¢  510.154.553
594.726.985 680.840.622 668.915.690 174.006.945 34.863.898
815.812.127 393.379.360 265.172.842  192.647.318  249.307.499
1.410.539.112  1.074.219.982 034.088.532 366.854.264  284.171.397
2.814.217.167  2.490.482.448  808.334.243  704.325.950

Total de! pasivc'y patrimonio neto 3.287.848.383

Estructura de resultados y del flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el
30/08/2016 comparativa

La estructura de resultados consolidada al 30/09/2016 ha sido preparada conforme a las

Normas Internacionales de Informacién Financiera, segin el siguiente cuadro:



30/09/20186 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013  30/09/2012
Resultado operativo 175.912.933  (46.918.456) 26.310.122 (67.538.386) 1.961.234
Resultados financieros y por
tenencia (99.635.804) 32.897.655 (54.882.351) (36.325.661) (532.574)
Otros gastos - (106.856) (46.299) (57.733) (57.485)
Otros ingresos y egresos 7.375.473 1.919.207 4.329.977 2.934.549 903.272
Resultado del periodo antes
de impuesto 83.652.802 (12.208.450) (24.288.551) (100.987.211)  2.274.447
impuesto a las ganancias del
ejercicio (29.140.804) 2.899.022 7.839.957 35.113.728 (880.399)
Resultado neto del ejercicio 54.511.998 {9.300.428) (16.448.594) (65.873.485) 1.394.048
Atribuible a:
Participacion controlante 51.980.178 {7.073.449) (17.003.300) (66.066.266) 1.430.648
Participacion no controlante 2.531.820 (2.235.979) 554,708 192.781 (36.600)

La estructura de flujos de efectivos consolidada al 30/09/2016 ha sido preparada

conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, segln el siguiente cuadro:

30/09/2016 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2012
Fondos generados por {aplicados a)
las actividades operativas (47.287.790) (77.553.583) (150.274.108) 78.074.291 (9.945.969)
Fondos generados por {aplicados a)
las actividades de inversion {48.213.489) (37.541.130) (105.349.984) (36.639.007) (36.591.942)

Fondos generados por (aplicados a)

las actividades de financiacion 177.637.983 139.661.509 246.560.058 (26.133.683) 46.532.883
Total de fondos generados o
aplicados durante el gjercicio 82.136.704 24.566.796 {9.064.034) 15.301.511 {5.048)
indices
30/09/2016 30/9/2015 30/9/2014  30/9/2013 30/9/2012
Liquidez (1) 1,25 1,57 1,42 1,26 0,95
Endeudamiento (2) 1,33 1,62 1,67 1,20 1,8
Rentabilidad (3) 3,01% -0,56% -1,65% -13,84% 0.27%
Inmovilizacion del capital (4) 0,69 0,78 0,85 0,70 0,70

(1) Activo corriente  (2) Patrimonio neto  (3) _ Resultado del periodo  (4) Activo no corriente

Pasivo corriente Pasivo total Patrimonio neto Activo total

promedio



Perspectivas y actividades. Datos estadisticos y operaciones con partes relacionadas
Agricultura

La excelente cosecha norte americana de soja y maiz en las campafias 2014-2015 y
2015-2016, y la buena expectativa para las campafas 2016-2017 mantuvo los precios de los
commodities bajos.

Para la Argentina, la retirada de los derechos de exportacién al maiz, incenti\fé el
cultivo del producto, incrementando el drea sembrada durante la campafa 2016-2017 en un 20
% con respecto a la campafia anterior llegando a casi 6 millones de has sembradas. Para esta
campafa se espera una produccién de 34,6 millones de toneladas, 16 % mas que en la
cosecha 2015-2016.

Para la soja el area sembrada en Argentina tuvo variaciones minimas en relacién al
ejercicio anterior. Se espera estabilidad tanto en la produccién como en los precios.

' Las lluvias hasta el momento, estan dentro de los niveles normales para la época, que
permite a la sociedad estimar que el plan de siembras se cumpliré de forma plena.

El plan de siembras se prevé para la camparia 2016/2017 sembrar 8.200 ha de maiz,
650 has de sorge y 3.500 ha de soja.

Para su mejor comparacién se acomparian los cuadros con las siembras efectuadas en

afios anteriores:

Superficie Sembrada (Has)

Tipo de Grang 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Maiz Templado {2) - - - - - - -
Garbanzo (5) “ - - - 493 382 500
Maiz Templado (corta picado) {3) 503 408 466 468 1.018 562 738
Trigo (4 - - - 385 - - -
Trigo (corta picado) (5) 694 456 1.195 - - - -
Total 1.197 862 1.661 853 1.511 944 1.236

Cosecha Granos (Tons)

Tipo de Grano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Maiz Templado - 10.150 - - - - -
Garbanzo - - - - 873 558 -
Maiz corta picado (3) - - 16.248 45.403 9.074  10.170 -
Trigo - 11.400 7.924 3.355 - - -

Total - 21.550 24172 48.758 9.947 10.728 -



MNotas:

(1) Incluye campanias agricolas sembradas y cosechadas entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de cada

ano.

(2) Siembra entre el 15 de Julio y el 10 de Agosto; cosecha a partir del 10 de Diciembre en adelante.

(3) La produccién de producto Maiz Templado (cortapicado) se realiza para rotacion de cultivos y es

destinado a consumo intermno.

(4) Siembra det 10 de Mayo finaliza el 10 de Junio y cosecha a mediados de Octubre.

{5) El garbanzo es destinado totalmente a la venta.

Superficie Sembrada (Has)

2010 - 2015 -
Tipo de Grano 2011 2011 - 2012 2012 - 2013 2013 - 2014 2014 - 2015 2016
Sorgo (7) 601 412 164 - - 234
Maiz Tropical (8) 2.516 8.078 4771 7.234 7.481 7.640
Soja (9) 8.014 7.575 9.734 2.420 4.093 3.512
Total 11.131 14.065 14.669 9.654 11.574 11.386

Cosecha Granos (Tons)

2010 - 2015 -

Tipo de Grano 2011 2011 - 2012 2012 - 2013 2013 - 2014 2014 - 2015 2016

Secrgo 1.999 - - - - -
Sorgo Corta picado 5396 - - - -
Maiz Tropical 11.890 13.400 . 45.052 77.436 46.411
Maiz Corta picado 18.751 49579 - 18.522 10.170 39.047
Soja 28.275 11.457 9.160 6.961 11.639 11.611
Total 60.915 79.832 9.160 70.535 99.245 97.069
Notas:

(6) Incluye campafas agricolas sembradas y cosechadas entre el 1 de octubre y el 30 de Septiembre de

cada afo.

(7) Siembra del 15 de Noviembre al 15 de Enero y cosecha entre mediados de Marzo y primeros dias de

Abril.

{8) Siembra a partir de! 15 de Diciembre y cosecha a mediados de marzo en adelante. 6481 has para
grano y 1159 para corta picado.

(9) Siembra entre el 15 de Noviembre y el 10 de Enero y cosecha a partir de mediados de Mayo en

adelante



Ganaderia

A nivel global, segun los Ultimos datos disponibles del USDA, el stock bovine mundial
presentd un aumento cercano al 1 % en el tltimo afio. El USDA estima un crecimiento en el
rodeo mundial similar para el 2017.

El comercio mundial de carne vacuna cayo 1 % sobre el afio anterior, y se prevé una
expansion del 3 % para el 2017. Totalizando 9,4 millones de toneladas peso res, siempre
segun los datos del USDA.

La participacién Argentina se mantuvo, alcanzando durante el 2016 una exportacion de
de 210 mil tn. El rodeo nacional se estima se mantendra en torno de 53,5 millones de cabezas
al final de 20186, con nulo crecimiento esperado para 2017.

La oferta de carne cayé 5,3 %, cuando comparamos la produccién de came faenada
durante octubre de 2015 a septiembre de 2016, con el afio inmediatamente anterior; sumando
2.581 mil tn. El peso promedio de faena aumentd de 218 a 222 kg por cabeza considerando los
periodos mencionados anteriormente.

La faena de hembras disminuyé del 43 % ai 41 % al comparar el periodo comprendido
entre octubre 2015 a septiembre del 2016 y su equivalente anterior.

El precio del kg gancho aumenté un 52,7 % entre septiembre del 2016 y septiembre del
2015 respectivamente.

En las provincias del norte argentino, el stock total ganadero continlla presentando
variaciones de escasa importancia, ante lo cual el escenario de la invernada presentard una
situacion similar al afio que pasé.

En la provincia de Salta, el stock contintia cayendo y la recuperacion en la corriente
campafa no sera suficiente para revertir la tendencia, agravando el cuadro de insuficiencia de
oferta para abastecer con faena propia las necesidades de la Provincia.

La Sociedad incrementd su stock de 77.935 cabezas en el ejercicio anterior a 80.890
cabezas, es decir un 4 % con respecto al ejercicio cerrado en septiembre del 2015 y un 20 %
con respecto al ejercicio cerrado en septiembre del 2014. En el mismo periodo, disminuyo el
rodeo de cria de 25.775 a 21.741 cabezas, cuya evolucion esta siempre atada a la
disponibilidad de pasturas por la naturaleza del ciclo de cria.

Las entregas a nuestra controlada Frigorifico Bermejo alcanzaron durante el presente
ejercicio 63.233 cabezas, un aumento de 14,2 % sobre los 55.382 faenados en el ejercicio
anterior. La variacién del stock de invernada del 4° trimestre def 2016 contra el 4° frimestre del
ejercicio anterior fue de crecimiento de 13,4 % (59.249 vs 52.160).

Los siguientes cuadros exponen los stocks de cria e invernada, la cantidad de animales
entregados para su faena, su composicion de acuerdo a sus categorfas, y su evolucion

respecto a otros periodos comparables.



STOCK DE INVERSORA STOCKDE | STOCKDE CABANA TOTAL
JURAMENTO S.A. CRIA INVERNADA

4° Trim Ejerc 2016 21.072 59.149 669 80.890

3° TrimEjerc 2016 26.196 57.430 771 84.397

2° Trim Ejerc 2016 28.326 48.352 698 77376

1° TrimEjerc 2016 26.781 47.116 756 74.653

4° Trim Ejerc 2015 25.253 52.160 522 77.935

3° TrimEjerc 2015 27.327 40,202 420 67,949

2° Trim Ejerc 2015 28.484 26.700 423 55,507

1° TrimEjerc 2015 28.812 36.039 424 65,275

4° Trim Ejerc 2014 28.711 37.845 583 67.139

3° Trim Ejerc 2014 38,272 38,701 463 77,436

2° Trim Ejerc 2014 30.360 26.827 570 57.757

1° Trim Ejerc 2014 26.976 28.951 765 56.692

4° Trim Ejerc 2013 26,357 31,128 864 58,349

3° Trim Ejerc 2013 25,408 39,139 817 65,364

2° Trim Ejerc 2013 33,581 31,574 595 65,750

1° Trim Ejerc 2013 34,856 41,315 678 76,849

4° Trim Ejerc 2012 33,856 38,041 695 72,592

3° Trim Ejerc 2012 26.397 54.043 310 80,750

2° Trim Ejerc 2012 31,447 36,566 403 68,416

1° Trim Ejerc 2012 34,111 35,303 522 69,936

4° Trim Ejerc 2011 18.259 36.165 500 54.924

3° Trim Ejerc 2011 20,691 44,853 677 66,221

2° Trim Ejerc 2011 18,088 41,184 737 50,909

1° Trim Ejerc 2011 20,913 39,142 687 60,742

EVOLUCION DE CABEZAS ENTREGADAS A FAENA
VAQUILLA TERNERO/A TORO | VACA | TOTAL
NOVILLO

4° Trim 2016 8.555 4.039 45 2700 | 15339
3° Trim 2016 13.069 4.395 21 890 | 18.375
2° Trim 2016 6.139 7.253 38 359 13.789
1° Trim 2016 10.517 4,882 37 20¢ | 15.730
#Trim2015 |- 7647 4.469 41 1368 | 13.525
3° Trim 2015 8.795 4,200 - 1 339 11,335
2° Trim 2015 7.256 7.328 . 12 1318 | 15.914




1° Trim 2015 8.783 5.654 - 35 136 14,608
4° Trim 2014 5.123 9.691 77 1.230 16.121
3° Trim 2014 8214 5.320 891 14.425
2° Trim 2014 9.321 3.714 g 1.249 14.253
1% Trim 2014 9.376 B.556 8 720 18.660
4° Trim 2013 8,121 5,986 | 7 807 14,921
3° Trim 2013 7,971 7,741 ] 74 2,361 18,197
2° Trim 2013 9,255 6,182 2 2,134 17,583
1° Trim 2013 10,544 5,762 279 16,575
4° Trim 2012 10,864 6,816 121 1,552 19,353
3° Trim 2012 6,749 4,584 2,283 13,5886
2° Trim 2012 11,936 2,88 23 2,14 16,979
1° Trim 2012 15,515 1,296 167 16,978
4° Trim 2011 11.789 1.372 60 4.895 18.116
3° Trim 2011 11,334 4,866 1,772 17,872
2° Trim 2011 8,592 3,432 - 12 555 12,591
1° Trim 2011 9,318 2,804 - 13 1,88 14,115

VALUACION DE LOS CAMPOS

E1 29 de noviembre del 2013 el Directorio aprobé el cambio de modelo de valuacién de
los campos de la sociedad pasando del método de valuacion del costo de adquisicidn al -
modelo de revaluacion (valor de mercado para los campos), a fin de mejorar la informacion de
los estados financieros para los terceros interesados, en el marco de la NIC 16 (Norma
Contable Internacional 16 “Propiedad, Planta y Equipo”). El cambio de método implica realizar
las revaluaciones con suficiente regularidad a fin de asegurar que el valor de los campos no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del
periodo sobre el que se informan los estados financieros.

Con fecha 14 de enero del 2014 se recibié de Cushman & Wakefield Argentina S.A el
informe de valuacion de los campos por un valor de $ 1.717.300.000 del que tomd nota el
Directorio, el Comité de Auditoria y la Comisién Fiscalizadora con fecha 15 de enero de 2014,
lo cual fue publicado como hecho relevante en la misma fecha en la autopista de informacién
financiera de la CNV, asimismo, dicho informe fue presentado en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, y puesto a disposicion de los accionistas en la pagina Web de |la Sociedad.

El efecto neto de la revaluacién incrementa el patrimonic (“reserva de superavit de
revaluacion”) en $ 925.752.195 (Pesos novecientos veinticinco millones setecientos cincuenta y

dos mil ciento noventa y cinco). El siguiente cuadro resume el efecto en la contabilidad:



Pesos

Valor revaluado de los campos $1.717.300.000
Valor de los campos al costo contabilizado $ (293.065.856)
Mayor valor de los campos $1.424.234.144
Pasivo diferido 35% del incremento $ (498.481.949)
Incremento del patrimonio $ 925.752.195

AUNMENTO DE CAPITAL

Con fecha 17 de marzo del 2014 los accionistas de la Sociedad aprobaron por
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria el aumento de capital social de la Sociedad por
suscripcion publica en el pais por la suma de hasta un valor nominal de $ 70.000.000 (pesos
setenta millones}, mediante la emision de hasta 70.000.000 (setenta millones) de nuevas
acciones ordinarias, escriturales, Clase B con derecho a 1 voto y de valor nominal $ 1 por
accién y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las acciones ordinarias,
escriturales, Clase B en circulacién al momento de la emisién.

Con fecha 2 de junio del 2014, se cerrd el proceso de aumento de capital con la
colocacidén de 64.620.093 nuevas acciones, con una prima de emisién de $2,30 por accién.
Todo el capital emitido fue integrado y la sociedad recaudd en la operacion $ 213 Millones,

netos de los costos de emision.

NUEVA EMISION DE ACCIONES

Con fecha 28 de abril de 2015, la asamblea de la Sociedad decidido aumentar el capital
social de la Sociedad por suscripcién publica por la suma de hasta valor nominal $53.000.000
(pesos cincuenta y tres millones), mediante la emisidon de hasta 53.000.000 (cincuenta y tres
millones) de nuevas acciones ordinarias, escriturales, Clase B con derecho a 1 voto y de valor
nominal $ 1 por accidon y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las
acciones ordinarias, escriturales, Clase B en circulaciéon al momento de la emision. La oferta
plblica fue aprobada con fecha 4 de diciembre de 2015. El Directorio informé que se
suscribieron 42.233.607 Nuevas Acciones (lo que representa el 79.69% de las Nuevas
Acciones ofrecidas) en ejercicio del Derecho de Suscripcién Preferente, estando las mismas
totalmente integradas a la fecha; y habiendo finalizado el plazo para la integracién de Nuevas
Acciones adquiridas en ejercicio del Derecho de Acrecer, se han suscripto un total de 80.565
Nuevas Acciones (lo que representa el 0,15% de las Nuevas Acciones ofrecidas) en ejercicio
del Derecho de Acrecer. De esta manera el nuevo capital queda compuesto de la siguiente
manera:



Cantidad Clase Votos por accion

Acciones 94.626.276 A 5
Acciones 380.298.368 B 1
Total del Capital 474,924,644

El detalle del aumento fue el siguiente:

Capital 42.314.172
Prima neta de gastos directos (*) 249.836.464
Total recaudado (**) 292.150.636

(*) E! total de la prima asciende a $250.729.205 y los gastos directos netos del impuesto
a las ganancias ascienden a $892.741
(**) Del total recaudado $200.000.000 fuercn integrados mediante aporte irrevocables

realizados el 2

Obligaciones Negociables

Con fecha 28 de octubre de 2011, los Accionistas de Inversora Juramento S.A. han
aprobado la creacidon de un programa global para la emision de Obligaciones Negociables
simples por un monto maximo de USD 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o
su equivalente en otras monedas (el “Programa”), de conformidad con las disposiciones de Ia
Ley N° 23.576, modificada por la Ley N°® 23.962, y demas regulaciones aplicables. La oferta
publica del Programa ha sido autorizada el 14 de febrero de 2012 mediante su registro en la
Comisién Nacional de Valores, Las restantes condiciones de emisidén seran las indicadas en
cada suplemento de prospecto de cada clase.

El suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase 1, emitidas en el marco
del Programa, ha sido autorizado mediante Providencia de la Subgerencia de Emisoras de la
CNV de fecha 23 de febrero de 2012, Las Obligaciones Negociables Clase 1 fueron emitidas
con fecha 5 de marzo de 2012, y el valor nominal de las mismas fue de $100.000.000, siendo
simples, no convertibles en acciones y no subordinadas, con vencimiento a los 18 meses
desde la fecha de emisién, con un interés variable que fue fijado en funcion a la tasa BADLAR
Privada, mas un margen indicado de 4,5%. Los pagos de los servicios financieros se realizan
con periodicidad trimestral en forma vencida desde la fecha de emisién. Los fondos obtenidos
mediante la mencionada emision fueron destinados a la integracion del capital de trabajo de
Inversora Juramento S.A. en el pais incluyendo, entre otros conceptos relativos al giro ordinario
de los negocios de la Sociedad, (a) compra de bienes de cambio, tales como activos bioldgicos

(hacienda), (b) pago a proveedores por insumos, como {a compra de maiz y combustible, (c}



{
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pago de impuestos y obligaciones de indole fiscal, y (d) page de salarios, sueldos anuales
complementarios, cargas sociales y demas contribuciones y erogaciones que correspondan al
personal de la Sociedad. Con fecha 5 de septiembre de 2013, se realizd el pago del 100 % del

capital correspondiente a las ON Clase 1 por $ 100,000,000 quedando canceladas

completamente sus servicios de amortizacion e intereses.

ON CLASE 2

La empresa cumplio en tiempo y forma con los pagos de cupones de intereses vencidos
en el periodo.

ON CLASE 3

La empresa cumplié en tiempo y forma con los pagos de cupones de intereses vencidos

en el periodo habiéndose cancelado por completo en el gjercicio finalizado el 30 de septiembre
de 20186.

ON CLASE 4

 El 18 de noviembre del 2015 la Sociedad emitié las Obligaciones Negociables Clase IV
por un valor nominal de $ 200.000.000, sin garantias, cuyas caracteristicas principales son
vencimiento a los 21 meses de la fecha de emision, el pago del capital sera en 2 cuotas iguales
correspondiente cada una al 50 % del capital, la primera de ellas a los 15 meses de la fecha de
emision y la segunda al vencimiento. Los intereses se pagaran trimestralmente en forma
vencida con un interes variable que fue fijado en funcién a la tasa BADLAR Privada, mas un
margen indicado en el prospecto (5,5%). Los fondos obtenidos mediante la mencionada
emision estan siendo destinados a los mismos destinos que emisiones anteriores.

La empresa cumplié en tiempo y forma con los pagos de cupones de intereses vencidos
en el periodo,

SOCIEDADES CONTROLADAS Y RELACIONADAS

Inversora Juramento realiza y realizard operaciones en el curso habitual de sus
negocios con personas y partes relacionadas conforme a los procedimientos previstos por la
ley de Sociedades Comerciales, el Decreto 677/01, y demas disposiciones aplicables. En
particuiar, no existe ninguna operacién con sus Directores, Gerentes de primera linea u otras
personas relacionadas, ni la Sociedad les ha otorgado préstamos, ni existe ninguna operacion

propuesta con dichas personas, excepto aquellas permitidas por las leyes vigentes y en
condiciones de mercado.



Frigorifico Bermejo S.A.

Inversora Juramento es tenedora del 95,09% del capital social y el 99,99% de los votos

de Frigorifico Bermejo, empresa dedicada a la faena, procesamiento, y comercializacion de

carne vacuna y sus subproductos.

En ese contexto la planta faend en los primeros nueve meses del afio la cantidad de

64.826 cabezas, aumentando un 7,70 % con respecto a igual periodo del afio 2015.

Se acompafia detalle de faena y ventas de carne de Frigorifico Bermejo:

FAENA, - FRIGORIFICO BERMEJO S.A

al 30 de Sept de,

al 30 de Sept de,

al 30 de Sept de,

al 30 de Septde,

2015 2013 2014 2015 2016
128 oM M oM M
Total Faena (Cabezas) 92,100 87,337 56,838 70,232 64,826
Faena Terceros 9,489 7.980 5,032 6,322 11,089
% de Cabazas Procesadas 16% 12% 9% 9% 17%
Faena Propia 82,601 59,357 51,806 63,910 53,757
% de Cabezas Procesadas 0% 88% 1% - 1% 83%
Faena Inversora Juramento 56,492 44,680 44,230 40,763 47,452
% de Faena Propia 68% 75% 85% 64% 88%
Ctra Faena propia 26,109 10,063 7576 23,147 6,304
%5 de Faena Propia 32% 17% 15% 36% 12%
Faena de Rincon de Anta o - 0 Y 0
% de Faena Propia 0% 0% 0% 0% 0%
VENTAS - FRIGORIFICO BERMEJQ 5.A.
al 30 de Septde, al 30 de Sept de, al 30 de Septde, af 30 de Septde,
2015 2013 2014 2015 2016
12M M 9M M aM
Venlas en AR$000 816738 227580 313,908 454 558 623,737
Yentas en Tons 15738 11067 G.904 12,282 11,181
Precic Promedio en AR$
Cabeza Fasnada 6,696 3,380 5,523 6,472 9,622
Tonelada 36,188 20,564 31,695 37,010 55,885
Durante el ciclo comercial correspondiente a los afios 2013/14 Ei Ministerio de

Agricultura Ganaderia y Pesca a través de la UCESC! adjudicé al Frigorifico Bermejo la

cantidad de 88 toneladas de la cuota Hilton y para el ciclo comercial correspondiente a los afios

2014/2015 154 toneladas de la cuota Hilton y para el ciclo comercial correspondiente a los

afios 2015/2016 160 toneladas de la cuota Hilton y para el periodo 2016/2017 220 toneladas.

Banco Macro S.A. (MACRO)

La Sociedad ha recibido desde el periodo anual 2007 cierta asistencia financiera por

parte de Macro. Conforme a las Normas del BCRA, las entidades financieras pueden realizar



operaciones con partes vinculadas si la operacién se ajusta a las practicas de mercado.

Asimismo, el otorgamiento efectivo de préstamos a personas o entidades vinculadas con Macro

esta sujeto a precisas regulaciones del BCRA. Entre otras cosas, dichas normas fijan limites

sobre el monto de crédito que puede otorgarse a las partes vinculadas basandose entre otras

cosas, en un porcentaje de la responsabilidad patrimonial computable del Macro y de la parte

vinculada y exigen a las entidades financieras la presentacidn, sobre una base mensual, de un

detalle de! monto de crédito pendiente de entidades relacionadas que fueron tratados por el

directorio de dicha entidad financiera y se encuentra transcripto en el libro de actas del mismo.

Por ultimo, las Normas del BCRA establecen que los préstamos a entidades relacionadas

deben otorgarse en un pie de igualdad con respecto a las tasas, tenor y garantias de los

préstamos otorgados al publico en general.

La Sociedad ha obtenido de Macro financiamiento para la adquisicion de bienes de uso,

rodados y equipos de trabajo, conforme muestra el siguiente cuadro:

Saldo en
i ha M a .. .
. Tlpo. de‘ . Felc Monto or?ed de Vencimiento Comentarios
Financiacion Origen Origen al
30/09/16
PRESTAMO 1200672014 §  40.000000  $16.840.068 120872018 rosiame Para Actividad
Agropecuaria
PRESTAMO 7110012 § 16000000  $8772681  17/11/2016 | nancacon para hembras
de reposicion
PRESTAMO 08412013 § 30000000  $8772.681  08/1/2017 | nanciacion para hembras
de reposicién
PRESTAMO 01/07/2014 § 10,000,000  §4.463.605  01/07/2018 Linea de Inversién Productiva
PRESTAMO 15/07/2014 § 23000000  $10.334.888  15/08/2018 Linea de Inversion Productiva
PRESTAMO 15/09/2014 § 50505000 $22987.912  17/09/2018 Linea de Inversion Productiva
PRESTAMO 28/11/2014 $ 20,000,000 $6.418.370 2811212017 Linea de Inversion Productiva
PRESTAMO 18/05/2016 USS 5,000,000 $78.646.575  12/02/2017
TARJETA VISA AGRO $6.342.636  01/07/2016

Emporio del Chaco, Prosopis y Tunas del Chaco

Las Unicas operaciones que la Sociedad mantuvo con estas empresas durante el

presente ejercicio presente consistieron en la renovacién de los contratos de pastoreo.

Macro Warrants



Macro Warrants, es una Sociedad constituida en el afio 2003, cuyo objeto es el
resguardo de mercaderias en depositos, especiaimente preparados para garantizar la buena
conservacion de las mercaderias bajo su guarda, garantizandose los controles adecuados de
modo de asegurar la integridad y calidad de los bienes warranteados. Macro Warrants opera en

todo el pais.

Su composicién accionaria es |a siguiente:
Inversora Juramento participa del 95% del capita! y los votos
Banco Macro participa del 5% del capital y los votos.

Durante el ejercicio finalizado el 30 de septiembre del 2016 se percibié de Macro
Warrants S.A. la suma de dividendos $ 2.850.000.

Modalidad de remuneracién del Directorio y cuadros gerenciales

La Asamblea fijara la remuneracién de los Directores de acuerdo al resultado obtenido
en el ejercicio.

Los cuadros gerenciales son remunerados segun los niveles de mercado de la regién.

Politica de Dividendos

Mientras la empresa continlle con su politica de expansion, la Sociedad no tiens
previsto distribuir dividendos. No obstante el ejercicio arroj® ganancias por un monto de
$51.080.178, con las pérdidas acumuladas, el ejercicio arrojé un saldo negativo de
$(64.387.630).En virtud de lo expuesto, la Sociedad no tiene previsto distribuir dividendos por
no cumplirse con el criterio de la Ley General de Sociedades N° 19.550 de existir ganancias
realizadas liquidas del ejercicio, asi como tampoco tiene previsto afectar la Reserva Facultativa

disponible.
Organizacién y sistema de control interno

La Sociedad cuenta con normas de procedimiento y control de gestién. Funcionarios de
la gerencia administrativa-financiera tienen a su cargo rutinas de verificacion de los sistemas y
procedimientos administrativos y de control interno, con visitas periodicas al Campo en donde
se desarrolla el proceso productivo. Por otra parte, los auditores externos hacen llegar
periddicamente a la Sociedad sugerencias de mejoramiento del control interno, las cuales

surgen como consecuencia de la aplicacién de sus procedimientos.



Politica comercial proyectada

La empresa continuara su politica de expansion de los negocios en el NOA

concentrandose en los productos de mayor valor agregado.
Acuerdos que impidan gravar y/o disponer de sus bienes ala Sociedad

En cumplimiento de la nueva ley del Mercado de Capitales, se informa que no existen

tales acuerdos a la fecha.
Informe acerca de la politica ambiental o de sustentabilidad

En cumplimiento del articulo 1 de la Seccion |, del Capitulo | del Titulo IV de las nuevas
Normas de CNV se informa que la Sociedad se encuentra en proceso de certificacion bajo las
normas 1SO 14.001 de Sistema de Gestion Ambiental.

Sobre las areas definidas como reserva en cumplimiento de normas legales, la
Sociedad ha firmado convenios de Plan de Manejo Sustentable y/o Conservacion de Bosques
Nativos con la Provincia de Salta, para el desarrollo de actividades de estudio, conservacion y

monitoreo financiadas por el Estado Provincial y Nacional.

AGRADECIMIENTOS

Aprovechamos la oportunidad para agradecer !a colaboracion recibida de nuestros
clientes proveedores y asesores, y muy especiaimente a nuestro personal por el grado de

lealtad, profesionalismo, y cooperacion con que han desempefiado sus tareas.

Salta 7 de diciembre del 2016
El Directorio



Anexo ala Memoria
INEORME SOBRE CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO DE INVERSORA JURAMENTO S.A. (RESOLUCION
GENERAL N° 516/07 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES)

Salta, 7 de diciembre de 2016

E| Directorio de Inversora Juramento S.A. (la “Sociedad”) emite el presente informe conforme a lo
establecido por la resolucién general N° 516/07 {la “Resolucién”) de la Comision Nacional de Valores
(“CNV”) sobre la obligacién de las sociedades que hacen oferta publica de sus acciones de presentar un
infarme acerca del tratamiento que dan a las recomendaciones contenidas en dicha resclucidn. En
cumplimiento de lo alli establecido, a continuacién se describe la forma y/o grado de implementacidn de
cada una de tas recomendaciones, y en su caso, la razén o justificacion de no haber implementado alguna

de ellas, siguiendo el orden establecido en la Resolucion.

I. AMBITO DE APLICACION DEL CODIGO.

1) Relacién Emisora — Grupo Econdmico: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 73 Ley 17.811, &l
Directorio solicita la opinién del Comité de Auditorfa para aquellas operaciones con partes relacionadas
que resulten relevantes. En caso de que la Sociedad realizara operaciones con sus administradores,

respetara lo dispuesto en el articulo 271 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

2) Inclusién en Estatuto Societario: El Directorio de la Sociedad considera que su estatuto se adecua a las
leyes vigentes y refleja las responsabilidades del mismo de forma suficiente. En este sentido, la Ley
General de Sociedades N° 19.550y el Decreto N2 677/01 constituyen el marco juridico de actuacion para
directores y gerentes, por tanto entendemos que su incorporacién al estatuto social de la Sociedad nada

agrega a su fuerza y observancia.
1l. DEL DIRECTORIO EN GENERAL.

3) y 4) Responsable por la estrategia de la Compania. Control de Gestién: El Directorio aprueba las politicas
y estrategiaé generales de la Sociedad y, en particular, su de negocios, asi como los objetivos de gestion,
inversiones y financiacién,'a la vez que emite este informe sobre Cédigo de Gobierno Societario. El
Directorio con frecuencia, al menos trimestral, considera la marcha de la Sociedad.

5) Informacién y Control interno. Gestion de Riesgos: El Directorio revisa Vlas materias sensibles y los
hechos relevantes en materia de gestién de riesgos y toma las decisiones oportunas. Funcionarios de la
gerencia administrativa-financiera tienen a su cargo rutinas de verificacion de los sistemas vy
procedimientos administrativos y de control interno. Por otra parte, los auditores externos hacen llegar a

la sociedad sugerencias de mejoramiento def control interno.



6) Comité de Auditoria. El Comité de Auditorfa estd integrado por tres miembros, la mayoria de los cuales
reviste la condicién de independiente. Son designados por el Directorio por mayoria simple de sus
integrantes y a proposicion de cualquiera de sus integrantes. E| Comité de Auditoria se encuentra

presidido por un director independiente.

7) Cantidad de integrantes del Directorio. La administracion de la Sociedad estard a cargo de un Directorio
compuesto por el nimero de miembros que fije la Asamblea entre un minimo de cinco y un méaximo de
nueve con mandato por un ejercicio. La Asamblea puede designar suplentes en igual o menor ntimero que
los titulares por el mismo plazo a fin de llenar las vacantes que se produjeran en el orden de su eleccién.
Actualmente la Sociedad cuenta con seis directores titulares y dos suplentes. En cumplimiente a lo
requerido por el Dec. 677/01 en materia de directores independientes, a la fecha se cuenta con dos
directores independientes titulares, y un director independiente suplente. Por todo ello, el Directorio
entiende que fo establecido por el estatuto en relacidn al nimero de directores resulta adecuado para el
nivel y caracteristicas de su actividad. No obstante, conforme lo arriba comentado, la asamblea anual

determina concretamente su nimero dentro del rango establecido por el estatuto.

8) Integracion del Directorio. La Sociedad no tiene una politica en relacién a la integracion del Directorio

con ex-ejecutivos y por el momento no la estima necesaria.

9} Pertenencia a diversas sociedades. Los miembros del Directorio no cuentan con limitaciones para
participar en el directorio de otras sociedades y considera que el hecho que sus directores y/o sindicos
participen de otras sociedades resulta irrelevante para el cumplimiento de sus funciones y obligaciones,
No obstante en el caso de tener algin conflicto de interés los directores tienen la obligacion de

denunciarlo conforme lo dispuesto en los articulos 272 y 273 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

10) Evaluacién de Desempefio del Directorio. La evaluacién de la gestion del Directorio es funcién de los
Accionistas segln dispone la Ley General de Sociedades N° 19.550. Se entiende que ello resulta suficiente

a los fines de la evaluacion y control del directorio.

11) Capacitacién y Desarroffo de Directores y Ejecutivos Gerenciales. Los Directores de la Sociedad se
mantienen actualizados en temas vinculados a la politica, economia, regulaciones y toda otra materia de

relevancia que hagan a los negocios de la Sociedad. La Sociedad entiende que no resulta necesario

incorporar actividades de capacitacién adicionales,

Ili. INDEPENDENCIA DE LOS DIRECTORES.

12) Directores independientes. Todos los directores son designados por la asamblea de accionistas, y sus

antecedentes como asi también su cardcter de independiente {en su caso) es informado a los accionistas



en la asamblea y a la Comisidn Nacional de Valores mediante la presentacidn de las declaraciones juradas
requeridas. Por ello, la Sociedad considera que no es necesaria publicacidn adicional de su designacion o

de las razones que la motivaron.

13) Designacién de Ejecutivos Gerenciales. 1Los ejecutivos gerenciales son designados en funcién de sus
antecedentes profesionales y técnicos y su designacion cuenta con aprobacion del Gerente General. El

Directorio entiende gue no es necesario publicar los motivos de su nombramiento.

14) Proporcién de Directores Independientes. La Sociedad no cuenta con una politica en relacién a la
proporcién de directores independientes. No obstante, en cumplimiento a lo dispuesto en el Dec. 677/01
en materia de directores independientes, el Reglamento del Comité de Auditoria establece que el mismo
estara integrado por tres integrantes, debiendo la mayoria de ellos revestir el caracter de independientes.
Por todo lo cual, el Directorio entiende que es razonable para su envergadura y no requiere modificacion

alguna.

15) Reuniones de Directores Independientes. La totalidad de los miembros titulares independientes de
Directorio forman parte del Comité de Auditoria, el que se retine regularmente para considerar los
asuntos de su competencia. No existen impedimentos a que realicen reuniones por separado si lo estiman

conveniente.
IV, RELACION CON LOS ACCIONISTAS.

16) Informacidn a Ios accionistas. La Sociedad pone a disposicién de los accionistas con la antelacion
suficiente a las Asambleas respectivas, la documentacion relativa a estados contables, informes del Comité
de Auditaria y demds informacidn prevista en el régimen de oferta pdblica, por lo cual no ha sido

necesaria la promocién de reuniones informativas por el directorio.

17) Atencién a Inguietudes y Consultas de los Accionistas. La Sociedad cuenta con un Responsable de
Relaciones con el Mercado, el Sr. Francisco Miller Neto, a través de quien se canalizan [as consultas e
inquietudes de los accionistas e inversores. Asimismo, la Sociedad publica toda la informacién requerida

por las normas aplicables y mantiene un sitio web con informacion general de la Compafiia.

18) Participacién de Accionistas Minoritarios en las Asambleacs. La Sociedad entiende que con las
publicaciones exigidas por las normas aplicables (a través del Boletin Oficial y un diario de gran
circulacion, asi como su presentacion ante la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y publicacién en la
Autopista de la Informacion Financiera de la Comisién Nacional de Valores) la convocatoria a las

asambleas adquiere amplia difusién y no es necesario tomar medidas adicionales.



19} Mercado de control. La Sociedad y sus accionistas se han pronunciado en relacién a este punto en el
articulo vigesimosexto del estatuto sccial el cual establece que la Sociedad es una "Sociedad adherida al
Régimen Estatutario Optativo de Ofertas Publicas de Adquisicién Obligatoria” con las excepciones

establecidas en el Estatuto.

20) Politica de Dividendos. La Sociedad no posee una politica de dividendos. Ei Directorio establece la
conveniencia, oportunidad y monto de distribucidn de dividendos asi como, de corresponder, la

capitalizacidn de las utilidades del ejercicio, al realizar la propuesta anual de distribucion de resultados.

V. RELACION CON LA COMUNIDAD.

21) Comunicacion via Internet. La Sociedad cuenta con un sitio web de libre acceso (www.ijsa.com.ar) para
suministrar informacién a los usuarios, el que incluye un link a la pagina oficial de la CNV donde se abtiene

toda su informacion financiera.

22) Seguridad. El sitio contiene medidas de seguridad conforme a las practicas habituales para empresas

de similares caracteristicas y envergadura.
VI. COMITES.

23) Presidencia del Comité de Auditoria por un Director Independiente. El Comité de Auditoria es quien
designa a su Presidente y determina si es requisito que éste revista o no la condicidon de independiente. El
Directario procura y sugiere que el Comité esté siempre presidido por un miemhro independiente, como

sucede en la actualidad.

24) y 25) Rotocion de Sindicos y Auditores Externos. Doble Cardcter de Sindico y Auditor, La Sociedad no
cuenta con politicas especificas en relacion a la rotacion de los miembros de la Comision Fiscalizadora y los
Auditores Externos. Los miembros de la Comision Fiscalizadora y los Auditores Externos designados son
personas de reconocido prestigio. Con el cumplimiento de las normas legales aplicables se asegura la
independencia e integridad de cada uno de ellos, por lo que el Directorio no advierte necesidad de
cambios en este punto. La Sociedad entiende que para estas cuestiones, rige la disposicién de la
Resolucion General 505/2007 de la Comision Nacional de Valores lo que se considera una practica

razonable y suficiente,

26 a 28) Comités de Remuneraciones, de Nombramientos y Gobierno Societario. Politica de no

discriminacién. El Directorio entiende que dada la envergadura y estructura de la Sociedad resulta



innecesario crear Comités. Ademads, asume sus tareas permitiendo y asegurando la participacion de todos

sus integrantes. Asimismo, la designacidn de los integrantes del Directorio no se ve obstaculizada por

ninguna forma de discriminacion.

Cumplimiento

Total'?

Parcialt®?

Incumplimiento
(&)

Informar ) o Explicar (3!

PRINCIPIQ I. TRANSPARENTAR LA RELACTON ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECON()MICO QUE ENCABEZA
Y/O INTEGRA Y SUS PARTES RELACIONADAS

Recomendacién I.1: Garantizar la divulgacién por parte del Organo de Administracion de politicas aplicables
a la relacién de la Emisora con el grupo econdmico que encabeza y/o integra y con sus partes relacionadas.

Responder sit

Lz Emisora cuenta
con una norma 9
politica interna de
autorizacion de
transacciones entre
partes relacionadas
conforme al articulo

73 de la Ley N©
17.811, operaciones
celebradas con
accionistas ¥
miembros del
drganos de

Administracion,

gerentes de primera
linea v sindicos y/o
consejeros de
vigilancia, en et

dmbito del grupo
econdmico que
encabeza y/o
integra.

Explicitar los
principales
lineamientos de la
norma o© politica
interna

La Sociedad ha adoptado un procedimiento para
cumplimentar las disposicicnes del Art. 72 de la Ley
26.83%, en lo que respecta al tratamiento por parte del
Comité de Auditoria de las operaciones con partes
relacionadas de monto relevante,

Este precedimiento contempla requerir al Comité de
Auditoria que se expida respecto las operaciones que
cumplan las condiciones establecidas en la norma para
los actos o contratcs de monto relevante.

De acuerdo con lo establecido por las leyes {lLey

General de Sociedades N° 19.550), regulaciones

especificas aplicables (Ley 26.831), las normas contables
profesionales (Resolucion Técnica N° 21} y lo sugerido
por ias mejores practicas, la Sociedad informa sobre las
operaciones con compafilas afiliadas vy vinculadas
(subsidiarias), en notas a los estados contables.

La informacidén expuesta incluye las operaciones
relevantes celebradas con los accionistas y los
administradores, en condicicnes habituales de mercado.

Recomendacién I.2: Asegurar la existencia de mecanismos preventivos de conflictos de interés.

Responder si:

La Emisora tiene,
sin perjuicio de la
normativa  vigente,

claras politicas v
nrocedimientos
especificos de

identificacion,

manejo y resolucién
de conflictos de
interés que pudieran

surgir  entre  los
miembros del
Organo de

Administracion,
gerentes de primera

l.a Sociedad dispone de mecanismos preventivos de
conflictos de interds que se basan en la Ley General de
Sociedades N® 19.550(Art. 271, 272 y 273) v en ia
normativa vigente de la Comisién Nacional de Valores.




linea y sindicos y/o
consejeros de
vigilancia en su
relacion con la
Emisora a con

personas
relacionadas a la
misma.

Hacer una

descripcion de los
aspectos relevantes
de las mismas.

Recomendacién 1.3: Prevenir el uso indebido de informacién privilegiada.

Responder si:

La Emisora cuenta,
sin perjuicio de la
normativa vigente,
con politicas vy
mecanismos

asequibles que
previenen el uso
indebido de
informacion

privilegiada por
parte . de los
miembros del
Organo de

Adrainistracién,
gercntes de primera
linea, sindicos y/fo

consejeros de
vigilancia,
accionistas
controlantes 0 que
ejercen una
influencia

significativa,
profesionales
intervinientes vy el
resto de las
personas
enumeradas en los
articulos 7 y 33 del
Decreto N° 677/01.

Hacer una
descripcién  de  los
aspectos relevantes
de las mismas.

Si bien la Sociedad no tiene una norma especifica sobre
el uso de informacién privilegiada, cumple en tiempo y
forma con las normas establecidas por Ley de Mercado
de Capitales y Comisidn Nacional de Valores relacicnadas
al tratamiento y divulgacién de hechos relevantes.

En este sentido, el Directorio ha extremado 105 recaudos
en el manejo de la informacién privilegiada y ha
capacitado al personal clave respecto al debido uso de
dicha informacion.

PRINCIPIO II. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION

Y SUPERVISION DE LA EMISORA

\

Recomendacién II. 1: Garantizar que el Organo de Administracién asuma la administracién y supervision de

la Emisora y su orientacion estratégica.

Responder si el Organo de Administracion aprueba:

I1.1.1.1 el plan | X




estratégico o de
negocio, asi como
.los  objetivos  de
gestidn y
presupuestos
anuales,

i1.1.1.2 la politica
de inversiones ({en
activos financieros y
en bienes de
capital), y de
financiacién,

II.1.1.3 Iz politica
de gobierno
societario
(cumplimiento
Codigo de Gobierno
Societario),

11.1.1.4 la politica
de seleccién,
evaluacién ¥
remuneracién de los
gerentes de primera
iinea,

La Sociedad contrata asesores externos para la
realizaciébn de tareas especificas referida estos
_conceptos.

I1.1,1.5 la politica
de asignacién de
responsabilidades a
los  gerentes de
primera linea,

IIL.1.i.6 la
supervision de los
planes de sucesion
de los gerentes de
primera linea,

Dada la envergadura y estructura de la Sociedad
resulta innecesario.

11.1.1.7 la politica
de responsabilidad
social empresaria,

I1.1.1.8 las politicas
de gestidn integral
de rigsgos y de
control interno, y de
prevencion de
fraudes,

La Sociedad establecid politicas de riesgos operativos ¥
de produccion

| continuo para

11.1.1.9 la poiitica
de capacitacion y
entrenamiento

miembros del
Organc de
Administracion y de
los gerentes de
primera linea,

De contar con estas
politicas, hacer una
descripcién de os
principales aspectcs
de las mismas.

Los Directores de la Sociedad se mantienen
actualizados en temas vinculados a la politica,
economia, regulaciones y toda otra materiz de
relevancia que hagan a los negocios de la Sociedad. La
Seociedad entiende que no resulta necesario incorporar
actividades de capacitacion adicionales.
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11.1.2 De considerar
relevante, agregar

otras politicas
aplicadas por el
Grgano de
Administracion  que
no han sido
mencicnadas Y

detallar los puntos
significativos.

No aplicable

I1.1.3 La Emisora
cuenta con una
politica tendiente a

garantizar la
disponibitidad de
informacion

relevante  para la
toma de decisiones
de su Organo de
Administracion Y
una via de consulta
directa de las lineas
gerenciales, de un
mode  que resulte
simétrico para todos

sus miembros
(ejecutivos,
externos e

independientes) por
igual y con una
antelacién
suficiente, que
permita el adecuado
analisis de su
contenido,
Explicitar.

La Sociedad cumple con las disposiciones establecidas
por la Ley General de Scciedades N° 19.550, en lo

que respecta al! funcionamiento del Directorio come
érgano societario.

En cuanto a las reuniones de Directorio, en forma
previa a cada una de ellas se distribuye el temario entre
sus miembros y se acompafia la informacidn [/
documentaciéon de respaldo que permita un adecuado
analisis. Asimismo, los miembros del Directorio tienen a
la Secretaria de Directorio, para evacuar las consultas
que se generen.

11.1.4 Los temas | X

sometidos a
consideracién de!
Organo de

Administracién  son
acompafiados  por
un anglisis de los
riesgos asociados a
las decisiones que
puedan ser
adoptadas, teniendo
en cuenta el nivel
de riesgo
empresarial definido
como aceptable por
la Emisora.
Explicitar.

La Sociedad busca asesoria especializada en temas que
considera de riesgo relevante para la empresa. Tal
asesorfa puede ser interna y/o externa

Recomendacion I1.2: Asegurar un efectivo Control de la Gestifn empresaria.

Responder si el Organo de Administracion verifica:

11.2.1 el | X
cumplimiento del
presupueste anual vy
del plan de
negocios,

Ef Directoric lleva
cumplimiento.

controles  trimestrales de




11.2.2 el desemperio
de los gerentes de
primera linea y su
cumplimiento de
los objetivos a ellos
fijados (el nivel de
utilidades previstas

Versus el de
utilidades logradas,
calificacion

financiera, calidad
del reporte

contable, cuota de
mercado, etc.).

Hacer una
descripcion de  los
aspectos relevantes
de la politica de

| Controi de Gestidn

de la Emisora
detallando técnicas
empleadas ¥
frecuencia del
maonitoreo efectuado
por el Organo de
Administracion

El desempefic de los gerentes de primera linea y el
cumplimiento de sus objetivos es evaluado en forma
permanente,

El Directoric en su conjunto y los Directores en forma
individual, a través de su participacién en los diversos
comités de la Sociedad, evallan en forma permanente
el desempefio de la gerencia.

Recomendacion II.3: Dar a conocer el proceso de evaluacién del desempeiio del Organo de Administracién y

su impacto,

Responder si:

11.3.1 Cada
miembro del Organc
de  Administracién
cumple con el
Estatuto Social vy, en
su caso, con el

Reglamento del
funcionamiento del
Organo de
Administracidn,
Detallar las
principales
directrices del
Reglamento. Indicar
el grado de

cumplimiento del
Estatuto Social vy
Reglamento.

El directorio no cuenta con un reglamento para su
funcionamiento. Cada uno de los miembros del
Directoric cumple totalmente las disposiciones del
estatuto social.

11.3.2 El érgano de
Administracién

expene los
resultados de su
gestién teniendo en
cuenta los objetivos
fijados al inicio del
periodo, de modo
tal que los
accionistas  puedan
evaluar el grado de
cumplimiento de
tales objetivos, que

El Directorio expone los resultados de su gestion a
través de la Memoria y Balance del Ejercicio, conforme

fo establecido por e articulo 66 v 63 de la Ley General
de Sociedades N°® 19.550, respectivamente.

El presente informe complementa la exteriorizacién
respecto el marco de gestidn.

Finalmente cabe destacar que la gestién de los
Directores, nunca ha sido observada o cuestionada por
los accionistas.




contienen tanto
aspectos financieros
como no
financieros.,
Adicicnaimente, el
Organo de
Administracian
presenta un

diagnostico  acerca
del grado de
cumplimiento de las
politicas

mencionadas en la
Recomendacién  II,
ftems 11.1.1.y II.1.2

Detallar los aspectos
principales de la
evaluacion de Ia
Asambliea General
de Accicnistas sobre
el grado de
cumplimiento por
parte del Organo de
Administracion  de
los objetivos fijados
y de las politicas
mencionadas en la
Recomendacién  1II,
puntos I1I.1.1 vy
11.1.2, indicando la
fecha de la
Asamblea donde se
presento dicha
evaluacion,

Recomendacién II.4: Que el nimerc de miembros externos e independientes constituyan una proporcién

significativa en el Organo de Administracion.

Responder si:

11.4.1 La proporcién
de miembros
ejecutivos, externos
e independientes
{éstos Ultimos
definidos segln la
normativa de esta
Comisién) del
Organo de
Administracion

guarda relacién con
la estructura de
capital de la
Emiscra. Explicitar.

La administracién de la Sociedad estard a cargo de un
Directerio compuesto por el nlmero de miembros que
fije la Asamblea entre un minimo de cinco y un maximo
de nueve con mandato por un ejercicio. La Asamblea
puede designar suplentes en igual o menor ndmero que
los titulares por el mismo plazo & fin de llenar las
vacantes que se predujeran en el orden de su eleccién.
Actualmente la Sociedad cuenta con seis directores
titulares y dos suplentes. En cumplimiento a lo
requeride por la normativa vigente en materia de
directores independientes, a la fecha se cuenta con dos
directores independientes titulares, y un director
independiente suplente. Por todo ello, el Directorio
entiende que lo establecido por el estatuto en relacién
al nimero de directores resulta adecuado para el nivel y
caracteristicas de su actividad. No obstante, conforme
lo arriba comentado, la asamblea anual determina
concretamente su nimero dentro del rango establecido
por &l estatuto,

11.4.2 Durante el
afio en curso, los
accionistas

acordaron a través
de una Asamblea

No resulta necesario un acuerdo de los accionistas para
mantener una porcidn de al menos el 20% de miembros
independientes, atento a las normas citadas en el punto
anterior.




General una politica
dirigida a mantener
una proporcién de al
menos 20% de
miembros
independientes
sobre el  ndmerc
total de miembros
del Organc de
Administracién.

Hacer una
descripcién  de los
aspectos relevantes
de tal politica y de
cualquier  acuerdo
de accionistas que
permita comprender
el modo en que
miembros del
Organo de
Administracion  son
designados y por
cuanto tiempo,
Indicar si la
independencia de
los miembros del
Organo de
Administracién  fue
cuestionada durante
el transcurso del
afio y si se han
producido

abstenciones por
conflictos de interés.

La Sociedad cumple con la proporcién indicada por
cuanto del tetal de 6 miembros electos por la Asamblea
para formar el Directorio, 2 de ellos han declarado su
condicién de independientes, por o que la proporcion
alcanza e} 33,33 % de los miembros.

La independencia de los miembros del Directorio ne ha
sido cuestionada.

Recomendacién IL5: Comprometer a que existan pormas y procedimientos inherentes a la seleccién Y
propuesta de miembros del Organo de Administracién y gerentes de primera linea.

Responder si:

11.5.1 La Emisora
cuenta con un
Comité de
Nombramtentos

El Directorio entiende que dada ia envergadura vy
estructura de la Sociedad resulta innecesario crear
Comités.

I1.5.1.1 integrado
por al menos ftres
miembros del
Organo de
Administracién, en
su mayoria
independientes,

Ver II.5.1.

11.5.1.2 presidido
por un  miembro
independiente  del
Organo de
Administracion,

Ver I1,5.1.

I1.5.1.3 que cuenta
con miembres que
acreditan suficiente
idoneidad ¥
experiencia en
temas de politicas

Ver I1.5.1,




de capital humano

Ver 11.5.1
11.5.1.4 que se
redna al menos dos
veces por afio.
Ver I1.5.1.

I1.5.1.5 cuyas
decisiones no  son
necesariamente

vinculantes para Ia
Asambiea  General
de Accionistas sinc
de caracter
consultivo en lo que
hace a la seleccion
de los miembros del
Organe de
aAdministracion.

11.5.2 En caso de contar con un Comité de Nombramientos, el mismo:

11.5.2.1. verifica la
revision Vi
evaluacién anual de
su reglamento Y
sugiere al Organo
de  Administracion
las  modificaciones
para su aprobacion,

estructura de
Comités.

El Directorio entiende gque dada la envergadura vy

la Sociedad resulta Innecesario crear

[1.5.2.2 propone el
desarrollo de
criterios
(calificacion,
experiencia,
reputacion
profesional y ética,
otros) para la
sefjeccidn de nuevos
rmiembros del
Srgano de
Administracion ¥
gerentes de primera
linea,

VerIl.5.2.1

11.5.2.3 identifica
los candidatos a
miembros del
Organo de
Administracion a ser
propuestos  por el
Comité a la
Asamblea  General
de Accionistas,

Ver [1.5.2.1

11.5.2.4 sugiere
miembres del
Organo de

VerI1.5.2.1




Administracidon que
habran de integrar
los diferentes
Comités del Organo
de  Administracion
acorde a sus
antecedentes

11.5.2.5 recomienda
que el Presidents
del Directorio no sea
a su vez el Gerente
General de la
Emisora,

Verll.5.2.1

11.5.2,6 asegura la
disponibilidad de los
curriculum vitaes de
los miembros del
Organo de
Administracion Y
gerentes de la
primera linea en la
web de la Emisora,
deonde quede
explicitada la
duracidn de  sus
mandatos  en el
primer caso,

VerI1.5.2.1

11.5.2.7 constata la
existencia de un
plan de sucesién del
Organo de
Administracién y de
gerentes de primera
iinea.

Ver 11.5.2.1

1 11.5.3 De considerar
relevante  agregar
politicas
implementadas
realizadas  por el
Comité de
Nombramientcs de
la Emisora que no
han sido
mencionadas en el
punto anterior.

No Aplicable

Recomendacion IL6: Evaluar la conveniencia de que miembros del Organo de Administracién y/o sindicos
v/ 0 consejeros de vigilancia desempefien funciones en diversas Emisoras.

Responder si:

La Emisora
establece un limite a
los miembros del

Organc de
Administraciébn  y/o
sindicos v/o
consejeros de

vigilancia para que

El directorio considera apropiado no limitar-la cantidad
de sociedades en las cuales los directores y/o sindicos
de la Sociedad desempefien funciones como tales. Ello
se fundamenta en la diversidad de conocimientos v Ia
experiencia que dicho desempefio le otorga a los
directores y/o sindicos.

Esta definicién estd contemplada en la Politica de




desemperfien
funciones en otras
entidades que no
sean del  grupo
econdmico, que
encabeza y/o
integra la Emisora.
Especificar diche
limite y detallar si
en el transcurso del
afio se  verificd
alguna violacién a
tal limite.

Gobierno Societario aprobada por el Directorio.

Recomendacién 1L.7: Asegurar la Capacitacién y Desarrollo de miembros del Organo de Administracion y

gerentes de primera linea de la Emisora.

Responder si:

X
11.7.1 la Emisora
cuenta con
Programas de

Capacitacion
continua vinculado a
las necesidades
existentes de ia
Emisora para los
miembros del
Organo de
Administracion y
gerentes de primera
linea, que incluyen
temas acerca de su
rof y
responsabilidades,
la gestidn integral
de riesgos
empresariales,
conocimientos

especificos del
negocic ¥ sSus
regulaciones, la
dindmica de la
gobernanza de

empresas y temas
de responsabilidad
social empresaria.
En el caso de les
miembros ael
Comité de Auditoria,
normas  contables
internaciconales, de
auditoria y de
control interno y de
regulacicnes

especificas det
mercado de
capitales.

Describir los

pregramas que se
llevaron 2 cabo en
el transcurso del
afio y su grado de

Los Directores de Ila Sociedad se mantienen
actualizados en temas vinculados a la politica,
economia, regulaciones y toda otra materia de
relevancia que hagan a los negocios de la Sociedad. La
Sociedad entiende gue no resulta necesario incorporar
actividades de capacitacién adicionales.




cumplimiento.

11.7.2 La Emisora
incentiva, por otros

medios no
mencionadas en
11.7.1, a los
miembros de
Organc de

Administracion Y
gerentes de primera
linea mantener una
capacitacion
permanente que
complemente su
nivel de formacion
de manera que
agregue valeor a la
Ermnisora. Indicar de
qué modo lo hace.

Ver I1.7.1.

PRINCIPIO III. AVALAR. UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION, ADMINISTRACION Y

DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion II1: El Organo de Administracién debe contar con una politica de gesti6n integral del riesgo

empresarial y monitorea su adecuada implementacion.

Respoender si:

IlI.1 Lla Emisora
cuenta con politicas
de gestién integral
de riesgos
empresariales  (de
cumplimiento de los

objetivos
estratégicos,
operativos,
financieros, de
reporte contable, de
leyes ¥
regulaciones, otros).
Hacer una
descripcion  de los
aspectos mas

relevantes de fas
mismas.

El Directorio aprueba las politicas y estrategias generaies
de la Sociedad vy, en particular, su de negocios, asi como
los objetivos de gestién, inversiones y financiacion. El
Directorio revisa las materias sensibles y los hechos
relevantes en materia de gestion de riesgos y toma las
decisiones oportunas. Funcionarios de la gerencia
administrativa-financiera tienen a su cargo rutinas de
verificacién de los sistemas vy  procedimientos
administrativos y de control inferno. Por otra parte, los
auditores externos hacen llegar a la sociedad
sugerencias de mejoramiento del control interno.

I11.2 Existe un
Comité de Gestidn
de Riesges en el
seno del Organo de
Administracion o de
la Gerencia General.
Informar sobre la

existencia de
manuales de
procedimientos Y
detallar los

principales factores
de riesgos que son
especificos para la
Emisora O sSu

Ver III.1




actividad Vi las
acciones de
mitigacion
impiementadas. De
no contar con dicho
Comité,
correspondera
describir el papel de
supervision
desempefiado por el
Comité de Auditoria
en referencia a ia
gestion de riesgos.

Asimismo,
especificar el grado
de interaccién entre
el Organo de
Administracién o de
sus Comités con la
Gerencia General de
la Emisora en
materia de gestion
integral de riesgos
empresariales.

111.4 Las politicas de
gestion integral de

riesgos son
actualizadas
permanentemente

conforme  a las
recomendaciones Y
metodologias
reconocidas en Ia
materia. Indicar
cudles  (Enterprise
I Risk  Management,
de acuerdo al marco
conceptual de COSO
- Committee of
SDONSoring
organizations of the
Treadway
Commission -, ISC
31000, norma IRAM
17551, seccidn 404
de la Sarbanes-
Oxley Act, otras).

I11.3 Hay una Ver II1.1.
funcion
independiente
dentro de la
Gerencia General de
la Emisora  que
implementa las
politicas de gestion
integral de riesgos
{funcién de Oficial
de Gestidn de
Riesgo o]
equivalente).
Especificar.
Ver III.1.




1.5 El Organo de
Administracién
comunica sobre los
resultados de la
supervisién de la
gestion de riesgos
realizada
conjuntamente  con
la Gerencia Generai
en los estados
financieros ¥ en la
Mernoria anual.
Especificar fos
principales  puntos
de las exposiciones
realizadas.

Ver II1.1.

PRINCIPIO: IV. 'SALVAGUARDAR “LA I

INDEPENDIENTE

INANCIERA -CON AUDITORIAS

Recomendacién IV: Garantizar la independencia y transparencia de las funciones que le son encomendadas

al Comité de Auditoria y al Auditor Externo.

Responder si:

Iv.1. El Organo de
Administracion al
elegir a los
integrantes del
Comité de Auditoria
teniendo en cuenta
que la mayoria debe
revestir el caracter
de  independiente,
evaliia la
convaniencia de que
sea presidido por un
miembro
independiente.

Ei Comité de Auditoria de la Scciedad estd integrado por
tres directores titulares y uno suplente. Dos de los
directores titulares y el director suplente revisten el
cardcter de independientes de acuerdo con las normas de
la CNV. El Comité de Auditoria es quien designa a su
Presidente y determina si es requisito que éste revista o
no !a condicién de independiente. €l Directorio procura y
sugiere que el Comité esté siempre presidide por un
miembro independiente, como sucede en la actualidad.

V.2 Existe una
! funcidn de auditoria
interna que reporta

al Comité de
Auditoria o] al
Presidente del
Organo de

Administracién y
que es responsable
de la evaluacion del
sistema de control
interno.

Indicar si el Comité
de Auditoria o el

Organo de
Administracién hace
ung avaluacion

anual sobre el
desempefio del area
de auditoria interna
y el grado de

Dada la envergadura y estructura de la Sociedad, la
misma considera innecesario contar con auditorias
internas. El Directorio revisa las materias sensibies y los
hechos relevantes en materia de gestién de riesgos y
toma las decisiones oportunas. Funcicnarios de |a gerencia
administrativa-financiera tienen a su cargo rutinas de
verificacién  de los  sistemas y  procedimientos
administrativos y de controf internc. Por otra parte, los
auditores externos hacen llegar a la sociedad sugerencias
de mejoramiento del control interno.




independencia de su
labor profesional,
entendiéndose  por
tal que los
profesionales a
cargoc de tal funcién
son independientes
de las restantes
areas operativas y
ademas cumplen
con requisitos de
independencia
respecto a los
accionistas de
control 0 entidades
relacionadas que
ejerzan influencia
significativa en la
Emisora.

Especificar,

asimismo, si la
funcion de auditoria
interna realiza su
trabajo de acuerdo a

las normas
internacionales para
el ejercicio
profesional de la
auditoria interna

emitidas por el
Institute of Internal
Auditors (IIA).

V.3 Los integrantes
def Comité de
Auditoria hacen una
evaluacion anual de
la idoneidad,
independencia y
desempefio de los
Auditores Externos,
designados por ia

Asambiea de
Accionistas.

Describir los
aspectos relevantes
de los
procedimientos
empleados para
realizar la
evaluacion

La Sociedad no cuenta con politicas especificas respecto
de la designacién de Auditores Externos, no obstante la
empresa se asegura la independencia e integridad de cada
uno de elios buscando ademds profesionales de reconocide
prestigio en el medio.

iv.4 La Emisora
cuenta con una
politica referida a la
rotacicn de los
miembros de la
Comision

Fiscalizadora y/o del
Auditer Externo; v a
propdsito del Gltimo,
si la rotacién incluye
a la firma de
auditoria externa o
Unicamente a los

La Sociedad cumple con las nuevas normas de la CNV en
la materia.




sujetos fisicos. i

PRINCIPIO V.RE PETAR.LOS DERE

CHOS:

A

T

Recomendaciéon V.1: Asegurar que los ac

Responder si:

cionistas tengan acceso a la informacién de la Emisora.

V.1.1 El Organo de
Administracion
promueve reuniones
informativas
pericdicas con  los
accionistas
coincidiendo con la
presentacién de Ios
estados financieros
intermedios.
Explicitar  indicando
la cantidad y
frecuencia de las
reuniones realizadas
en el transcurso del
afio.

La Sociedad pone a disposicidn de los accionistas con la
antelacién suficiente a las Asambleas respectivas, la
documentacién relativa a estados contables, informes
del Comité de Auditoria y demas informacion prevista en
el régimen de cferta publica, por lo cual no ha sido
necesaria la promocidn de reuniones informativas por el
directorio.

V.1.2 La Emisora
cuenta con
mecanismos de
informacién a

inversores y con un
area especializada
para la atencién de
SUs consuitas,
Adicionalmente

cuenta con un sitio

web que puedan
acceder los
accionistas y otros
‘ inversores, Yy que
| permita un canal de
acceso para que
puedan  establecer

contacto entre si.
Detallar.

La Sociedad cuenta con un Responsable de Relaciones
con el Mercado, a través de guien se canalizan ias
consultas e inquietudes de los accionistas e Inversores.
Asimismo, la Sociedad piblica tods la informacion
requerida por las normas aplicables y mantiene un sitio
web con informacion generat de la Seciedad.

Dada la estructura accicnaria de la Sociedad y el
conocimiento que tienen sus principales accicnistas entre
si, no se estima necesario establecer canales de accesc
para que puedan contactarse entre si.

Recomendacion V.2:

Responder si:

Promover la participacién activade t

odos los accionistas.

v.2.1 El Organo de
Administracion

adopta medidas
para promeover la
participacion de
todos los accionistas
en las Asambleas

Generales de
Accionistas.
Explicitar,
diferenciando las
medidas exigidas

por ley de las
ofrecidas

voluntariamente por
la Emisora a Ssus

La Sociedad considera muy importante promover vy
fomentar la asistencia y participacion activa de los
accionistas minoritarios en las asambleas. El Directorio
vela permanentemente por el respeto de los derechos de
todos los accionistas.

La Sociedad entiende que con las publicaciones exigidas
por las normas aplicables {a través dei Boletin Oficial y
un diario de gran circulacién, asi como su presentacién
ante la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y publicacidn
en la Autopista de la Informacidn Financiera de la
Comision Macicnal de Valores) la convocatoria a las
asambleas adquiere amplia difusién y no es necesario
tomar medidas adicionales.




accionistas.

No existen limitaciones de ningdn tipo que restrinjan la
participacion de dichos accionistas, encontrandose sus
derechos asegurados legal y estatutariamente.

V.2.2 2 La Asamblea
General de
Accionistas  cuenta
con un Reglamento
para su
funcionamiento que
asegura que |8

informacion esté
disponible para los
accionistas, con

suficiente antelacion
para la toma de
decisiones, Describir

Las disposiciones de la Ley General de Sociedades N°

19.550 aseguran que la informacion y documentacion
para la toma de decisicnes por parte de ia asamblea esté
disponible para los accionistas con la suficlente
antelacion.

los principales

lineamientos del

mismo.

V.23 .Resultan La Sociedad cumple con los mecanismos establecidos
ab“'cables los por la Ley General de Sociedades N° 19.550y las

mecanismos

implementados  por
la Emisora a fin gue
los accionistas
minoritarios

propongan asuntos
para debatir en la
Asamblea  General
de Accionistas de
confermidad con lo

previsto en ta
normativa  vigente.
Explicitar los
resultades.

Normas de la Comisidn Nacicnal de Vaiores, a fin de que
los accicnistas minoritarios propongan asuntos para
debatir en la Asamblea General de Accionistas.

V.2.4 la Emisora
cuenta con politicas
de estimulo a la
participacion de
accionistas de
mayor  relevancia,
tales como los
inversores
institucionales.
Especificar.

La Sociedad cumple con la normativa aplicable y, en
virtud de ello, brinda un tratamiento igualitaric a todos
los accicnistas.

V.2.5 En las

Asambleas de
Accionistas donde se
proponen

designaciones de
miembros del
Organo de

Administracién  se
dan a conocer, cen
caracter previo a ia
votacion: (i) la

postura de cada uno
de los candidatos

Se ha definido que en las Asambleas se hagan estas
manifestaciones aspecto que se comunica 8 [0S
accionistas en la convocatoria,




raspecto de la
acdopclén o no de un
Cédigo de Gobierno
Societario; y (ii} los
fundamentos de
dicha postura.

Recomendacién V.3: Garantizar el principio de igualdad entre accién y voto.

Responder si:

La Emisora cuenta
con una politica que
promueva el
principic de igualdad
entre accidn y voto.
Indicar cémo ha ido

cambiando la
coOmMposicion de
acciones en

circulacidn por clase

en los dltimos tres:

afnos.

Segun el Art. 216 de la Ley General de Sociedades N°

19.550, no pueden emitirse acciones de voto

privilegiado después que la sociedad haya sido
autorizada a hacer oferta publica de sus acciones.

Por lo tanto, actualmente la Sociedad no puede emitir
acciones con voto plural,

Recomendacién V.4: Establecer mecanismos de proteccién de todos los accionistas frente a las tomas de

control.

Responder si:

La Emisora adhiere
al régimen de oferta

publica de
adquisicion
obligatoria. Caso

contrario, explicitar
si  existen  otros
mecanismaos
alternativos,
previstos
estatutariamente,

i como el tag along u

otros.

La Sociedad se encuentra sujeta a la ley 26.831 y las
nuevas normas de la CNV.

Recomendacién V.5: Incrementar el porcentaje acciones en circulacion sobre el capital.

Responder si:

La Emisora cuenta
con una dispersidn
accionaria de al
menos 20 por ciento
para sus acciones
ordinarias. Caso
contrario, la Emisora
cuenta con una
politica para
aumentar su
dispersion accionaria
en &l mercado.

Indicar cudl es el

El indice de dispersién accionaria de la Sociedad es
inferior al 20 % indicado como buena practice. La
Sociedad no cuenta con una politica para aumentar su
dispersién accionaria en el mercado.

Tres afios comparativos:

Flotante Grupe Control
30/05/2013 8,93 % 91,07 %
30/09/2014 7.23% 92,77%
30/09/2015 7,09% 92,91%




porcentaje de la
dispersién accionaria
como porcentaje del
capital social de la
Emisora y ¢dmo ha
variado en el
transcurso  de los
Gltimos tres afios.

Recomendacién V.6: Asegurar gque haya una politica de dividendos transparente.

Responder si!

V.6.1 La Emisora
cuenta con una
politica de
distribucion de
dividendos prevista
en el Estatute Social
y aprobada por la
Asamblea de
Accionistas en las
gue se establece las
condiciones para
distribuir dividendos
en efectivo o}
acciones. De existir
la misma, indicar
! criterios, frecuencia
y condiciones que

deben cumplirse
para el pago de
dividendos.

La Sociedad no posee una politica de dividendos. El
Directorioc’ establece la conveniencia, oportunidad vy
monto de distribucidn de dividendos asi como, de
corresponder, la capitalizacién de las utilidades det
ejercicio, al realizar |a propuesta anual de distribucién de
resultados.

V.6.2 la Emisora
cuenta con procesos
documentados para
la efaboracién de la

propuesta de
destino de
resultados

acumulados de la
Emisora que deriven
en constitucion de
reservas legales,
estatutarias,

voluntarias, pase &
nuevo ejercicio y/o
pago de dividendos.

| Explicitar dichos
procesos vy detallar
en que Acta de
Asamblea  General
de Accionistas fue
aprobada la
distribucion (en
efectivc o acciones)
o no de dividendos,
de no estar previsto
en el Estatuto
Social.

La sociedad no posee politica de dividendos. El directorio
establece la conveniencia, oportunidad y monto de
distribucién de dividendos asi como, de corresponder, la
capitalizacién de las utilidades del ejercicio, al realizar la
propuesta anual de distribucién de resultados.

PRINCIPIO VI




Recomendacién VI: Suministrar a la comunidad Ia revelacién de fas cuestiones relativas a la Emisora y un
canal de comunicacién directo con Ia empresa.

Responder si:

vI.1 La Emisora | X La Sociedad cuenta con un sitio web de libre acceso
cuenta con un sitio (www.ijsa.com.ar) para suministrar informacion a los
web de  acceso usuarios, el que incluye un link a la pagina oficial de la CNV
publico, actualizado, donde se obtiene toda su informacién financiera.

que no solo

suministre

informacién

relevante  de a
empresa  (Estatuto

Sccial, grupo
economico,

COMposicion del
Organo . de

Administracidn,

estados financieros,
Memoria anual,
entre otros) sino
gue también recoja
inquietudes de
usuarios en general,

: X La sociedad inicié un programa de Responsabilidad Social.
V.2 La Emisora No se emite balance.-

emite un Balance de
Responsabilidad
Social y Ambiental

€on frecuencia
apual, con una
verificacion de un
Auditor Externc

independiente. De
existir, indicar e!
alcance o cobertura
t juridica o geografica
del mismo y donde
esta disponible.
Especificar que
normas o iniciativas
han adoptado para
llevar a cabo su

politica de
responsabilidad
social empresaria

(Global Reporting
Iniciative vyfo el
Pacto  Global de
Nacicnes Unidas,
150 26.000,
SA8000, Objetivos
de  Desarrolle del
Milenio, SGE 21~
Foretica, AA 1000,

Principios de
Ecuader, entre
otras)

PRINCIPIO VII. REMUNE

X

Recomendaciéon VII: Establecer liticas de remuneracion de los miembros del Organo de




Administracidon y gerentes de primera linea, con especial atencién a la consagracién de limitaciones
canvencionales o estatutarias en funcion de la existencia o inexistencia de ganancias.

Responder si:

VIE1 La Emisora
cuenta con un
Comite de
Remuneraciones

El Directoric entiende que dada la envergadura vy
estructura de la Sociedad resulta innecesario crear
Comités.

VILL.3 integrado Ver VIL.1
por al menos tres
miembros del
Organo de
Administracién, en
su mavyoria
independientes,
VI1.1.2 presidido por Ver VII.1
un miembro
independiente  del
Organo de
Administracién,
Vvi[.1.3 gque cuenta Ver VII.1
con miembros gue
acreditan suficiente
idoneidad Y
experiencia en
temas de politicas
de recursos
humangs,

, Ver VIL.1
VII.1.4 que se reuna
al menos dos veces
por afic.
VIL.1.5 cuyas Ver VIL1
decisiones no son
necesariamente
vinculantes para la
Asambiea  General
de Accionistas ni
para el Consejo de
Vigtlancia sino de
cardcter consultivo
en lo gue hace a la
remuneracion de los
miembros del
Organo de
Administracion.
V1.2 En caso de ver VIL.1
contar con un
Comite de
Remuneraciones, el
mismo:

Ver VII.1

VIL.2.1 asegura que
exista una clara
relacion  entre el
desempefio del
personal clave y su
remuneracion fija v
variable, teniendo




en cuenta los
riesgos asumidos y
su administracién,

VI1.2.7 garantiza la
presencia del
| Presidente del

] Ver VII.1
VIIL2.2 supervisa
que la porcion
variable de la
remunearacion de
miembros del
Hrgano de
Administracién y
gerentes de primera
linea se vincule con
el  rendimiento a
mediano y/o largo
plazc de fa Emisora,

. Ver VII.1
VII.2.3 revisa |Ia
posicién competitiva
de las politicas y
practicas de la
Emisora con
respecto a
remuneraciones Y
beneficios de
empresas
comparabtes, y
recomienda © no
cambios,

' Ver VIL.1
VvIi1.2.4 define vy
comunica la politica
de retencién,
promocion, despide
y  suspension de
personal clave,
VIL.2.5 informa las Ver VIL1
pautas para
determinar los
planes de retiro de
los  miembres del
Argano de
Administracién ¥
gerentes de primera
linea de la Emisora,
VI.2.6 da cuenta ver VL1
regularmente al
Organo de
Administracion y a
la Asamblea de
Accionistas sobre las
acciones
emprendidas vy los
temas analizados en
sus reuniones,

Ver VII.1




Comité de
Remuneraciones en
la Asamblea General
de Accionisias que

aprueba las
remuneraciones  al
Organa de

Administracion para
que explique f&

politica de la
Emisora, con
respecto a fa
retribucién  de los
miembros del
Grgano de

Administracion ¥
gerentes de primera
linea.

V1.3 De considerar
relevante mencionar
las politicas
aplicadas por el
Cornité de
Remuneracicnes de
la Emisora gue no
han sido
mencionadas en el
punto anterior.

Ver VIL.1

VIL.4 En caso de no
contar con un
Comité de
Remuneracienes,
explicar como las
funciones descriptas
en VII. 2 son
realizadas dentro
del seno del propio
Organo de
Administracion.

Ver VIL.1

Recomendacién VIII: Garantizar comportamientos éticos en la Emisora.

Responder si:

VIII.1 Lla Emisora
cuenta con un
Cédigo de Conducta
Empresaria. Indicar
principales

lineamientos y si es
de conccimiento
para todo publico.
Dicho Cddigo es
firmado por al
menos ios miembros
del Organo de
Administracion %

la Sociedad espera que todos sus empleados actden de
acuerdo con los méas altos niveles de integridad personal y
profesional en todos los aspectos de sus actividades, que
cumplan con la ley aplicable, que desalienten la comisidn
de actos reprochables y demas politicas y procedimientos
adoptados por la entidad que regulan 1a conducta de sus
empleados.




gerentes de primera
linea. Sefialar si se

fornenta su
aplicacidon a
proveedores ¥
clientes.

VIII1.2 La Emisora
cuenta con
mecanismos para
recibir denuncias de
toda conducta ilicita
¢ anti ética, en
forma personal o
por medios
electrénicos

garantizando que la

informacion
transmitida
responda a altos
estandares de

confidencialidad e
integridad, como de
registro Y
conservacion de la
informacion. Indicar
si el servicio de

recepcién Y
evaluacion de
denuncias es
prestado por
personal de la

Emisora 0 por
profesicnales

externos e
independientes para
una mayor

proteccion hacia los
denunciantes.

La empresa no cuenta con mecanismos explicitos para la
recepcion de denuncias pero orienta a sus gerentes a
manejar cualquier eventos con los mas altos principios de
integridad personal y profesional en fodos los aspectos de
sus actividades.

VvIIi.3 La Emisora
cuenta con politicas,
procesos y sistemas
para la gestién y
resolucién de las
denuncias

mencionadas en el
punte VIII.2Z. Hacer
una descripcion de
los aspectos mas
relevantes de las
mismas e indicar el
grado de
involucramiente del
Comité de Auditoria

en dichas
resciuciones, en
particular en

aquellas denuncias
asociadas a temas
de control inferno

para reporte
contable vy  scbre
conductas de
miembros del

La Sociedad no cuenta con politicas, procesos y sistemas
para la gestion y resolucién de las denuncias mencionadas.
En caso de ocurrir algén evento, recurre al asesoramiento
especializado.




Organag de
Administracién Y
gerentes de la
primera linea.

gobierno en el Estatuto Social.

Responder si:

Recomendacién IX: Fomentar la inclusion de las previsiones que hacen a las buenas practicas de buen

gl Organo  de
Administracion

avalia si las
previgiones del
Cddigo de Gobiernc
Societario deben
reflejarse, total o
parcialmente, en el

Estatuto Social,
incluyendo las
responsabilidades
generales y
especificas det
Organo de
Administracion.
Indicar cuales

previsiones estan
efectivamente
incluidas en e
Estatuto Social
desde la vigencia del
Cédigo hasta el
presente.

Debido a su estructura vy envergadura, la Socledad no
considera gue deban reflejarse en el Estatuto Social.

) Marcar con una cruz si corresponde,

2) En caso de cumplimiento total, informar de qué modo la Emisera cumple los principios y recomendaciones del

Cdédigo de Gobierno Societario.

) En caso de cumplimiento parcial o incumplimiento justificar el por qué e indicar qué acciones tiene previsto e
Organo de Administracién de la emisora para incorporar aquello que no adopta en el préximo ejercicio o siguientes

si las hubiere,

Jorge Horacio Brito

Presidente




INVERSORA JURAMENTO
RESENA INFORMATIVA
(Cifras expresadas en pesos)

1. Breve comentario sobre las actividades de la émpresa
La Compariia durante el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2016 obtuvo una
ganancia neta de $ 54.511.998 de la cual $ 51.980.178 es atribuible a los accionistas

controlantes de la Compariia y $2.531.820 corresponden a la participaciéon minoritaria.

2. Estructura patrimonial al 30/09/2016 comparativa

. Los estados financieros al 30-09-2016 han sido preparados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. En forma comparativa se expone la estructura
patrimonial consolidada al 30-09-2016 en conformidad con dichas Normas.

Activo no corriente
Activo corriente
Total del active

Capital y reservas atribuibles a
los accionistas controlantes de la
Compaiiia

Participacién no controlante
Total del patrimonio neto

Pasivo no corriente
Pasivo corriente

Total del pasivo

30/09/2016 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2013 30/09/2012
2.268.933.931 2.197.937.206 2.112.813.279  565.050.000  558.603.243
1.018.914.452 616.279.961 377.669.169  243.284.243  235.722.707
3.287.848.383 2.814.217.167  2.490.482.448 808.334.243  794.325.930
1.872.510.843 1.738.202.698 1.552.727.339  438.168.108  506.642.076

4.798.428 1.794.487 3.666.577 3.511.871 3.512.477
1.877.309.271 1.739.997.185  1.556.393.816  441.679.979  510.154.553
594.726.985 680.840.622 668.915.690  174.006.945 34.863.898
815.812.127 393.379.360 265,172,842  192.647.319  249.307.489
1.410.639.112  1.074.219.982 934.088.532  366.654.264  284.171.387
2.814.217.167  2.490.482.448  808.334.243  794.325.95C

Total del pasive y patrimonio neto  3.287.848.383

3. Estructura de resultados y del flujo de efectivo por el ejercicio finalizado
30/09/2016 comparativa

La estructura de resultados consolidada al 30/09/2016 ha sido preparada conforrﬁe a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, segun el siguiente cuadro:

Resultado operativo

Resultados financieros y por
tenencia

Otros gastos

Otros ingresos y egresos
Resultado del periodo antes
de impuesto

Impuesto a las ganancias del
ejercicio

Resultado neto del ejercicio
Atribuible a:

Participacion controlante
Participacion no controlante

30/09/2016  30/09/2015  30/09/2014 30/09/2013  30/09/2012
175.912.933 (46.918.456)  26.310.122  (67.538.366)  1.961.234
(99.635.804)  32.897.655 (54.882.351)  (36.325.661)  (532.574)

- (106.856) (46.299) (57.733) (57.485)
7.375.473 1.919.207 4.329.977 2.934.549 903.272

83.652.802 (12.208.450) (24.288.551) (100.987.211)  2.274.447
(29.140.804) 2.899.022 7.839.957 35.113.726  (880.399)

54.511.998  (9.309.428) (16.448.504)  (65.873.485)  1.394.048

51.980.178  (7.073.449) (17.003.300)  (66.066.266)  1.430.648

2.531.820  (2.235.979) 554.706 192,781 (36.600)



La estructura de fiujos de efectivos consolidada al 30/09/2016 ha sido preparada

conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, segln el siguiente cuadro:

30/09/2016 30/09/2015

30/09/2014

30/09/2013 30/09/2012

Fondos generados por (aplicados a)

las actividades operativas (47.287.790) (77.553.583) (150.274.108) 78.074.291 {9.945.969)
Fondos generados por (aplicados a) ‘
las actividades de inversion (48.213.489) (37.541.130) (105.340.984) (36.639.097) (36.591.942)
Fondos generados por (aplicados a)
las actividades de financiacion 177.637.983  139.661.509 246.560.058 (26.133.683) 46.532.863
Total de fondos generados o
aplicados durante el ejercicio §2.136.704 24.566.796 (9.064.034) 15.301.511 (5.048)
4. indices
Bajo normas internacionales de informacion financiera:
30/09/2016 30/912015 30/9/2014  30/9/2013 30/9/2012
Liquidez (1) 1,25 1,57 1,42 1,26 0,95
Endeudamiento (2) 1,33 1,62 1,67 1,20 1,8
Rentabilidad (3) 3,01% -0,56% -1,65% -13.84% 0.27%
Inmovilizacion del capital (4) © 0,69 0,78 0,85 0,70 0,70

(1) Activo corriente  (2) Patrimonio neto  (3) _ Resultado del periodo  (4)

Active no corriente

Activo total

Pasivo corriente - Pasivo total Patrimonio nefo
promedio
5. Datos estadisticos (en unidades fisicas)
Datos de ganaderia
STOCK DE INVERSORA STOCK DE STOCK DE _
JURAMENTO S.A. CRIA iINvERNADA | CABANA TOTAL
4° Trim Ejerc 2016 21.072 £59.149 669 80.880
4° Trim Ejerc 2015 25.253 52.160 522 77.935
4° Trim Ejerc 2014 28,711 37,845 583 67,139
4° Trim Ejerc 2013 26,357 31,128 864 58,349
4° Trim Ejerc 2012 33,856 38,041 B95 72,592



INVERSORA JURAMENTO S.A,
2016 COMPRAS VENTAS MUERTOS NACIMIENTOS DIF. CONTEQ
- trimastre | 1.367 15.730 510 11.471 559
o0 trimestre | 14122 13.789 719 2.957 152
5 trimestre | 25956 18.375 395 89 254
2 trimestre | 11491 15.339 522 641 222
52.930 63.233 146 15.158 679
INVERSORA JURAMENTO S.A.
2015 COMPRAS NACIMIENTOS VENTAS MUERTES DIF CONTEO
1 timestre | 1.207 14.608 526 12.097 3
o trimestre | 4.237 15.914 392 2.370
5 trimestre | 24.439 11.335 479 266 29
& trimestre | 23.107 13.525 563 447
52.990 55.382 1.960 15.180 .32

EVOLUCION DE CABEZAS ENTREGADAS A FAENA

NOVILLO | VAQUILLA | TERNEROQ/A| TORO VACA TOTAL
4° Trim 2016 8.555 4,038 45 2.700 15.339
4° Trim 2015 7.647 4.489 41 1.368 13.525
4° Trim 2014 5.123 9.691 77 1.230 16.121
4° Trim 2013 8.121 5.986 7 807 14.921
4° Trim 2012 | 10.864 6.816 121 1.652 19.353

Datos de agricultura

Superficie Sembrada (Has)

Tipo de Grano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Maiz Templado (2) - - - - - - -
Garbanzo (5} - - - - 493 382 500
Maiz Templade (corta picade) (3) 503 406 486 468 1.018 562 736
Trigo (4) - - - 385 - - -
Trigo (corta picado) (5) 694 456 1.195 - - - -

Total 1.197 862 1.661 853 1.511 944 1.236



Cosecha Granos {Tons}

Tipo de Grano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Maiz Templado - 10.150 - - - - -
Garbanzo - - - - 873 558 -
Maiz corta picado (3} - - 16.248 45.403 9.074 10.170 -
Trigo - 11.400 7.924 3.355 - - -
Total - 21.550 24172 43.758 9.947 10.728 -
Noias:

{1) Incluye campanas agricolas sembradas y cosechadas entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de cada ario.

(2) Siembra entre el 15 de Julio y el 10 de Agosto; cosecha a partir del 10 de Diciembre en adelante.

(3) La produccion de producto Maiz Templado (corta picado) se realiza para rotacién de cultivos y es destinado a
consumo interno.

(4) Siembra del 10 de Mayo finaliza el 10 de Junio y cosecha a mediados de Octubre.

(5) El garbanzo es destinado totalmente a la venta.

Superficie Sembrada (Has)

2010 - 2011 - 2012 - 2015 -

Tipo de Grano 2011 2012 2013 2013 - 2014 2014 - 2015 20186
Sorgo {7} 601 412 164 - - 234
Maiz Tropical {8) 2.5186 6.078 4.771 7.234 T 7.481 7.640
Soja (9) 8.014 7.575 9.734 2.420 4.093 3.512
Total 11.131 14.065 14.669 8.654 11.574 11.386



Cosecha Granos (Tons)

Tipo de Grano

Sorgo

Sorgo Corta picado
Maiz Tropical

Maiz Corta picado

Soja

Total

Notas:

(B) Incluye campafias agricolas sembradas y cosechadas entre el 1 de octubre y el 30 de

Septiembre de cada anio.

(7} Siembra del 15 de Noviembre al 15 de Enero y cosecha entre mediados de Marzo y primeros

dias de Abril.

(8) Siembra a partir dei 15 de Diciembre y cosecha a mediados de marzo en adelante. 6481 has

para grano y 1159 para cortapicado.

(9) Siembra entre el 15 de Noviembre y el 10 de Enero y cosecha a partir de mediados de Mayo

en adelante

6. Perspectivas

2010 - 2013 - 2014 - 2015 -
2011 2011 - 2012 2012 - 2013 - 2014 2015 2016
1.899 . - - . .

5.396 - - - -

11.890 13,400 - 45.052 77.436 46.411
18.751 49.579 - 18.522 10.170  39.047

- 28.275 11.457 9.160 6.961 11839  11.611
60.915 79.832 9.160 70.535 99.245  97.069

La Sociedad mantiene su conviccién en el plan estratégico de su negocio, y confia

plenamente que el marco de integracion vertical de su actividad le facilitara aprovechar los

efectos favorables del ciclo ganadero cuya primera evidencia es la readecuacion de Jos precios

en toda la cadena ganadera y la firmeza de los precios internos e internacionales.

ER Birectorio



